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מסלול י ההשקע ה הקצרי ם 


א ם את ה מחפ ש הש ל 
רח ב יות ר ש ל מס ל 

פקדוןגמיש ו 

בבקשח ! גמי ד 2 מסלולי ם ע ם חידו ש 
אוטומטי , המשלבי ם חסכו ן אמ ו בלת י 
מיע ל ע ס גמישו ת למימו ש חחשקע ה ־ 
ולקבל ת סכו ם תחשקע ח והרווחי ם ־ 
שנצבר ו עליח ס בתו ם צלתקופתפקדו ו 
(ריבי ת ורימת) : 

5 דג(פקדווריביו 1 ^ 1 ת)-השקע ח : י 
לחוד ש ע ם חידו ש אוטומטי , גרימ ת 
מוח ה ונקד ת ע ל בסי ס השיטיי ם 
בוימתודפריינרבמק . • ■ 

מועד ) - חשקע ח 

ל־ 7 *מי ס ומעלה , ע ם חידו שאוטומטי , - : 
גרימ ת קמע ה ומועדפת . 

פ 1 ןולו ת התית ש האוטומט י פטורו ת 
מג ל עמלה* ! 

גא^ממדלמוקטומוגמפ׳׳ ט . 
<תעודתפסדווסחירה>-חשק(לו ו • י 
משא ת ריבי ת לתקופ ה שאמ ה מוגבל ת י."־.־ ־ 
ממן , ע ם אפשרו ת מימו ש-מל א א ו . ן י : 
חלקי־גכלעת . ־/.א ■ • : ■ ־--־־ף•־ ■ ■ ל 


קע ה לתקופ ה קצרה-בבצ ק דיסקונ ט תמצא.מיגוו ו 
לולי ם להשקע ה לטוו ח קצר , מה ם תוכ ל לבחור : . ■ 

|פקדי ו . ן הפנט ה שמופת ! 


719117717 ק 4 ן עך! ! ; הנח ! תוב ללחשקיעבמסלול י החידו ש 

ל י " "' , ׳ ♦ האוטומט י בפק״ ט ולפול ב ולבק ש שבכ ל 

יש ז תוכ ל להשקי ע לתקופ ה קבוע ה תקופ ח ב ח מתחדשהפקדו ו מזוכ ה 

מרא ש , כאש ר בסו ף התקופ ה ומוכ ח חרימתלחשבו ו הער ש של ד . כדתיחנ ח 

. לקר ן ובריבי ת שנצבר ה עליה • מהכנס ה שוטפ ת וקמעה , בחתא ם . 

פדג-לחודש ,בריבי תניידת . י י לגובההשקעתך . י י י 

פק־מ-ל־ 7 ימי ם ומעלה , בריבי ת 
קמעה . . • :• • • 

פק״ צ(פקדו ו קצוב ) - מחודשיי ם ע ד 12 

חווש , בריבי ת קבועה . . יי ! 
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■פוני ת המשקיעי ם מיתקשי ם להתרג ל ל״מספד ם הקטנים " ש ל הריבי ת 
^(כשיעו ר ש ל 1 - 1.5 אחוזי ם לחודש ) וה ם מחפשי ם כ ל הזמ ן אלטרנטיבו ת 
ומקע ה חדשו ת □ למרו ת שנית ן לקב ל כיו ם בהשקעו ת לטוו ח קצ ר ריבי ת 
ויאלי ת דומ ה לז ו שהתקבל ה בתקופ ת האינפלצי ה הדוהרו ת נוצר ה בציבו ר 
; ההרגש ה ש״אי ן במ ה להשקיע " ם בחוד ש יולי , באש ר מד ד המחירי ם ל א 
על ה כלל , הרוויח ו המשקיעי ם בתפ״סי ם ובפק״מי ם ריבי ת ריאלי ת ש ל 1 - 
ג׳ נ אחוזים ; בצמוד י מד ד 0.5 - 1 אחוזים ; בפרנ ק השוויצר י 6.7 אחוזים ; 
יביא ן היפאנ י 6.5 אחוזי ם □ ר ק מ י שהחזי ק דולרי ם הפסי ד 0,16 אחוזי ם 




"יימי ר קו ץ נאמנו ת 





^רימי ר חי א קר ן נאמנו ת חדש ה מיהול״אילנו ת 

..־ י 
־.• ־ ■ 

ם. - 

לחמר ה במניות . • • '•'•'"■גי . • :י • 

מדיניו ת השקע ה ז ו מבטיח ה רווחי ם ממקורו ה > . 
מגוונים : ריגי ת מהשקעו ת ש 7 )ליות , הצמדו ת ןלמד 1 
ולמכר ה ואפשרו ת לרווחי ם ממניות . . - • . 
חידו ש ב״יימי ח רוכש י חתעימ ת ש ל קר ן הנאמנו ח 
*רימיריהי ו פטורי ם לח©$ידמעמל ת הקניה ; ■ ■ 

הטב ח ז ו מגדיל ה א ת למש 7 ןיע,ןויו ת ׳ י 
וקי א מחוי ח חסכו ן ש ל * 0. 25 בע ת הרכישה . • י ־ , . 


(זץ־ ח מל־^ד׳^/ מ 
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■האינפלצי ה הדוהרת , ק י 
ריפיתניוה^לי^^הז ו 
השקליי ם קן|ירו!^עי , 
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יו ם שלישי , ב״ א בא ב חשמ״ ו ־ ־ 26.6.1986 


סה״ כ הפקחנו ת השקדי ם 

(ערש.תפ־׳ס 1 ופק׳־ם ) 

בוא ו הפעל ת הח 1 עיחויבלבל 1 ת 



אזגוססא ׳ 


סה־־ כ הפקד 1 נ 1 ת הדזלר״ ם 


{ 9 ח^נ 1 דש 01 סוקצ 3 ! 
נמזהפפלו ו התמד ה הכלכלי ת 
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0 ק 1 /\ 181 + ב 11 /\ 201 
ב־. 3750 ש״ ח 


*מוגב ל ל־ 17 יחידו ת גלב ד 
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מס ׳ 1 בחוז ה שרו ת 12 חודשי ם זמ ן תגוב ה 4 שעו ת 12 שעו ת ביו ם 

■ - ; . 0.0 .<) 0 שד ד ראש י דיזמוףסגס ר ת׳י א 6 קו י טלפו ן . 204919 ,204851 , 204759 ,204761 204586 ' ׳ 111 * 28 
: . ע ל ו^ובומ ו קור ס לחכר ת חמתש ב ו ־ 003 * 9 ״ 181 שעו ת לימוד ) בסמ ן מרכ ז הדרכ ה למחשבי ם 

״ סגיףסס ק באר׳שב עטל . 70821 ,70822 ,77114 ־ 057 . 1 .::־ • • 

סני ף ססי * גבעתיי ם גי . פי . הנדס ת אלקטרוניק ה טל . 8741506 777834 ! ־ . י - י ; ־'' • ,..־: / 
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ן ? § ןןן 0 !ן ן (ףן ; הן ך 5 ן ן : 


הנהל ת בג ק דיסקונט , שהרעיש ה ר ק לפנ י 
מספ ר שבועו ת עולמו ת בנסיו ן למנו ע א ת הי - 
צו ע המלצו ת וועד ת הייסקי י - שדרש ו א ת פי - 
טורי ו ש ל טנב״ ל הפנ ק ויו״ ר מועצ ת המנהלי ם 
שלו , רפא ל רקנאטי , מ ץ חל ש בפרש ת וימו ת 
מניו ת המש ב - מעדיפ ה כיו ם להצי ג א ת חת ־ 
סטרות ו ש ל רקנאט י כאירו ע עיסק י רגיל.. . 


*־ 4$ ."*#ו • 

•ל • 40 .. ״ 


רפא ל ■: * 
דקגאט י * 11 


בסקיר ת המנהלי ם שצורפ ה למאז ן החצ י שנ - 
ת י ש ל ובנק , שפורס ם כשבו ע שעבר , אי ן ול ו ג ם 
מילו ז או ת ע ל דריש ת ועד ת כייסק י לפט ר א ת 
וסנאסי . יתר ה מזאת : בסקיר ה אי ן א ף מיל ה את ת 
ע ל סירוב ו ש ל רקגאט י להתפטר : ע ל מס ע יחס י 
הציבו ר והשתדלנו ח ש ל אנש י הבנ ק בנסיו ן למ - 
נו ע א ת הפיטורים ; ע ל החלט ת נגי ר בנ ק ישראל , 
פרום ׳ מיכא ל ברונו , לפתו ח בתהליכי ם להשעי • 
ת ו ש ל רקגאטי ; וע ל החלט ת הממשל ה לת ת אוו ־ 
יח ק לנגי ד בנ ק ישרא ל - החלט ה שגרמ ה בסוס ו 
ש ל דב ר להתפטרות ו ש ל רקנאט י ולהתפטרות ם 
ש ל בנ י משפחת ו אוד י וליאו ן רקנאט י וש ל יו״ ר 
ההנהל ה המצומצמ ת ש ל הבנ ק אל י כהן . 



פרוס ׳ מיכא ל 
בדונ ו 


כ ל שנאמ ר ע ל פרש ה ז ו בסקיר ת המנהלי ם 
שצורפ ה למאזני ם החצ י שנתיי ם ש ל הבנ ק מסת ־ 
נ ם בטפפ ר שורו ת יבשות : ״בחוד ש יול י 1985 
התפטר ו מ ן הדירקטוריו ן ש ל הבנ ק ה״ ה רפא ל 
רקנאטי ! אוד י רקנאט' , ליאו ן רקנאט י ואליה ו 
כהן . ט ר רפא ל רקנאט י התפט ר ג ס מכהונת ו 
כמנה ל הכלל י ש ל הבנק . כמקומ ם צורפ ו לדירק * 
"רי ח ה״ ה יוס ף צ׳חנובר , שלמ ה מגדיזו , רפא ל 
מלכו , וארי ח קרסו . מ ר יוס ף צ׳חנוב ר נבח ר 
לכהונ ת יו״ ר הדירקטוריו ן ומ ר גדעו ן לה ב מוג ה 
להיו ת המנה ל הכלל י ש ל הבנק" . 


ר■:• ■ ־ ז . ־ י ;ד ז 


מ י של א היו ז כחוד ש יול י בארץ , א ו מ י.שמד ־ : : 
י ונ ו קיי ״ עשו י להתרש ם מדברי ם קצרי ם . אל ת 
כ מדוב ר בסת ם חילופ י גבר י בצמר ת חבנקז 4 
יידקטוך ס התפטר ו ר 4 אחרי ם צורפ ו במקמס ן ־ > ; 
תמכ״ ל התחל ף ובחזדמנו ח זא ת נבח ר ג ם יר ן . ״ ; 

וד״״ ו . ־ י • ' 

.י ־מעניין .מ ח קר ה להמלצו ת ווער ת בייסקי - 
^מ־פ ו לכ ל פרש ת ההתפטרויו ת והמלגויי ם חחד * 
שיסזבכנ ק דיסקוג ט לאשמע ו ע ל המלצו ת ־ • 

היצואני ם הישראליי ם •ד ; 
למד ו להתנה ג ; 

^י^המטקה , א י ז 4 ןםדה:ע ל אימ ת מפח י: • ׳ י 
חזטנו ת שזדבטח ר - למד ו טינחייןו" . \ , 

?ש ד שבשנ ת 980 ^ מיע ר לוועד ת חוזלונו ת י • ; 

• ; . . . ־ ־ • י-'■• ־ י . * . י י ־ י ■ ! < • 


כמ ה שוו ה 
שותפו ת ב״בור" ? 

הנהל ת ״כור ' נוהג ת מז ח 16 קווי ם 
לשת ף א ת העובדי ם ברווח י המפעלי ם 
שלח , וזא ת סמו ר חכר ה שלעובדי ם 
חל ק נכב ד מציי ת רווחי ם אלח . 

כמ ה שוו ה שותפו ת ז ו ש ל העובדי ם 
ברוותימ ז ב״ד ף לבכיר" , שהופ ץ בימי ם 
אל ח מ ן מנהל י •מר' , נמס ר כ י 7,000 
עובדי ם ב״ 4 ו מפעלי ם ריוזחי ם ש ל 
*כוו " נחנ ו השנ ה ממענקי ם בגוב ה ש ל 
כ־ 830 שקלי ם חדשי ם בממוצ ע לעובד . 
א ם לוקחי ם בחשבו ן מ סכו ם ז ה מהו - 
ו ה בממוצ ע כיס ו אחוזי ם משכ ר העבו - 
ד ה השנת י ש ל עובד י אות ם מפעלים , 
הר י ש״השותפות ' משתלמ ת מאו ד 
לעובדים . 


* ^ 


ישעיה ו 

גבי ש 


| , . י״ו׳׳ ז ד י 


אול ם בעו ד שמגב״ ל •כור" , ישעיה ו 
גביש , מגל ת נדיבו ת רב ה בכ ל הקשו ר 
לחלוק ת הרווחי ם לעובדים , הר י שבנו ־ 
ש א השכ ר עצמ ו הו א מסר ב לכ ל תוס - 
פ ת חריג ה שתיפג ע בכוש ר התחרו ת 
של * כנד " ע ם שא ר המפעלי ם במשק . 

בחוז ר שנשל ח לבכיר י החבר ה נאמ ר 
כ י *קוד " ל א תוכ ל לעמו ד בתשלומי ם 
הנובעי ם מסול ם השב ר הידו ע במנו י 
"י״ נ משופר ' אות ו תובע ת ההסתדרו ת 
להחי ל ע ל עובד י ח^רו ת הציבורי . ב ־ 
45 אחו ז מעובד י *מ 1 " צמודי ם לסול ם 
השכ ר ש ל . השירו ת הציבח׳־ י והחלת ו 
עלסוסתבי א אזעלאו ז שכ ד ש ל ע ד 14 

אממו 3 ו;:, 1 ^,; 1 : :•־• : ־•• " 

, *סאוז ר והמגוד . תעסק י.ל א ומב ^ 
שילש , תוספ ת שכ ר ז ו ־ -;נאמ ר 
'בח^ו - הר י שאם;״מר " תשל ם,א ת 
מזויפ ת וזיא/ל א תוכ ל להתטח־ ך 
א י תהדו ת שווי ת,ע ם ג ל שא ר ו!םנא 1 

ילקו:במשק.ל ; ו■;:. , :'־ד : •-:• ׳ 

׳״ ׳ ■ - ■ ■- ׳ י * 1 - • י 11 " , - 1 

הדשמיו ק הפועל * לי ד ממ ן הייצו א הישראלי , 
30 תלוט ח ש ל לשחו ת גחו״ ל נג ד יצואני ם יש - 
ראליי ם הר י שבמ ת 1985 הגי ש 10 תלוגות * 
ובחצ י הראשו ן ש ל שג ת 986 ו מי ש 3 חלונו ת 
נלבר . 



רבק ה 
בי ת הלחמ י 


מרכז ת ועו ת הוזלתמ ו שלי ד מכו ן ווינזא ! 
ויבק ח ^ ח הלחמ י , מסר^.כ י היריד ה דזררא^ ־ 
טי ת הז ו בפסס ר התלוטו ^ נובע ח מריתסחחו מ 
חייצס ו הישראל י ומהגנר ח מודעו ת היצואני ם 
ל& ז נגמ ח למ י נחל י מזר ; גינלאמדען . תו - 
לתו ת 1 *ז 1 ח ת המגיזוואזכי מ מתייחמ ת 
אי ס ש ל עמלו ת , סומי ם זסי ב חמוצר זדל א ע ל 
^^מ 1 םי;ט 8 טמ 21 מניי ת 
ממקוד ם והמעו ן קתי ד עיק ד התלוט ת מ י 
ליסימדו ^ ׳■!. ' .■•:.ג!.־ . 

י 1 עח ו התא 1 ו ת שוובדו ה סתקנע ו ז^ י ש ד 
התגד^חוקמ ח ל 6 ני^ ג ל-סבשנחנמסר ח 


לשמו ר ע ל שמ ו הטו ב ש ל היצו א היקראלי . 
סמכויו ת הוועד ה ממשיות : הח ל מנדפד , ב יצו א ן 
ופרסו ם מת ן הנזיפ ה וע ד מת ן הודע ה רשמי ת 
לנספחי ם המסחריי ם לנת ק מג ע ע ם היצואן , בי - 
שו ל מעמד ו כ״יצוא ן מוסמר ־ וא ף מניע ת כ ל 
תמיכ ה כספי ת ס מתוק ף מעמד ו כיצואן . 

הבר י וער ת התלונו ת הינ ס אנש י ציבו ר עתי - 
ר י נסי ח בסח ר בינלאומי . כיר ר הועד ה מכה ן 
מגכ״ ל המנ ח רמ י גוט . 

"עסקי ם כרגיל " 
בנוס ח בנ ק הפועלי ם 

בבנ ק הפועלי ם מתגעגעי ם בימי ם אלד . לק - 
צ ת שק ט - זא ת לאח ד שור ת ד-טדסומי ם ע ל 
זזקיד ח משטרתי ת המתנהל ת במ ק ובקר ב 
בכיריו , ע ל רק ע הפעלת ן ש ל חברו ת ק ש 
כחו״ל . 

לידיעו ת אל ה קדמ ו פרשנויו ת בכל י ריתקשו ־ 

ר ח לפיה ן חוז ר הבנ ק ל-עיר ן לזינסון ־ , לאח ר 
שעמיר ם פיו ן נבח ר לעמו ד ברא ש המ ק במקומ ו 
ש ל גיור א גדת . 



עמיר ם 

סיו ן 


סיו ן מגס ה עת ה בב ל דר ך ליצו ר בבנ ק אווי - 
ר ת עכור ה רגועה . הו א טוע ן נמרצו ת כ י עיד ן 
הסלחטו ת בבנ ק הפועלי ם עכר , ואי ן ליח ס מינו - 
י ם סוני ם שנעש ו בנג ק למאבקי ם פנימיי ם שהי ו 
בעבר . כ ל המינויי ם שנעש ו בבנ ק ה ם מינויי ם 
עגיגיים , שנוער ! לקד ם א ת הבנק . "א ם ממני ם 
מישרי ו לתסקי ר לאח ד 4 א ו המ ש שני ם בה ן מי - 
ל א תפקי ר אחר , א י אפש ר לזמ ר שהסיב ה לכ ך 
הי א מאבקי ם פנימיי ם בבנק . מינויי ם אל ה הי ו 
מתבצעי ם ג ם איל ו ל א הי ו נעשי ם השינויי ם בני - 
הו ל ננ ק ע ל רק ע דוי ח בייסקי' , אומרי ם טרפי ם 
בכירי ם בבנ ק 

מכ ל מהוס״סיו ן מעוניי ן להפנו ת א ח זרקור י 
התקשור ת לעב ר הפעילויו ת מגקאיוו ו והנעים - 
.קיז ת ש ל ע ק הפועלים , ול א להססודי ת "חהגה ׳ 
לר , ש ל בנ ק מועלי ם עובד ת כיחיד ה מגובש ת 
ויעיל ה וא ת התוצאו ת נית ן יהי ה לראז ת בקרו ב 
בשטח . כ ך למש ל ממתי ו עת ה המ ק לקבל ת 
:אישורי ם להפעל ת תובגיז ת חסכו ן חדשו ת ת ת 
;ר ק מל ק מהפעילות ' א ו מ ר-רומ ז סיו ן ג ם לבג • 
קי ם האחדים . 


:אי ד אפש ר בל י 
סוסי ם אצילים ? 

, חבר י ס&זת ת טגי ל י חטיםי ט בישראל , 
, גטקמ ג 5 י אי ן מקרוב ת חקלאי ת גדול ה בעול ם 
;עול א סוצגי ס ב ת ג ב סיסים ♦ ת* ק בישרא ל מת ־ 
:עלםיז ם סקג ף וקזא י השר ב ז ת 
; כד י לתק ן א ת המעומ ד פג ו מכר י העמותו ת 
שנואש ה זממ י ש ד הםשסר ת חיי ם מ-לב , הי י ; 
רו ע כמוב ג סוסי ם מושבע , להנהל ת חווערוס ז 
הבינלאומי ת לסמולוגי ה בחקלאות , *אגריסק • 
. 86 ״ והביע ו א ת רצונ ם למשתת ף נתעווג ת . 



גך-< ג 


;מ ך{מ ל לר* ת.לן 1 הי 1 ה־^. 6 ק מ *מי׳ל^ו : 


;מגז ע עדג י בתערמ ח ^!גרמזק ^ 16 ^שתיץוד ־ . 

י נמזך ת השני ת ש ל וצד ש !*א 1 פ 0 ר מג י ומע ל : י ; 
:דמו ״ מיןל־אכיב . מומ י לומוג ה יעמ ו הס 1 סיןו ! ; 
ודומימ ן תצוגת ;גאממיתיאסדו ן ק 1 טוי 1 : 


מי 1 ו״ם 1 דשי ם 


מגמ״ ע חד ש 
ל״ח^ן־רמיקט׳ , 

א!; י תק/ 1 לו! ״ , נוגנ ה לוופקי ד טנכ״ ל 
נזרר ת ׳■ו־: ׳ בר ה׳־ קקי ׳ , העוסק ת בתיחו ח 
והונקנו ג ממוסיר נ תקשור ת ממשבי ם 
נסבלג־ו ז מקומיו־ן . 



צב י 

אקסלרו ד ^ 

אקסלז־זד , מוסמ ך במערכו ת תקשו ־ 
ד ת מאוניברסיט ת קליפורניה , כיו! ( 
בשנתיי ם האחרונו ת כסמנכ״ ל תיפעו ל 
ש ל החברה . לפנ י כ ן שימ ש פסמנכ״ ל 
החטיב ה המסתרי ת ש ל •אלביט" . 


חתזתח ן יגה ל מפע ל זמכי ת 

עוד ד סירת . קצי ן תותחני ם ראש י 
לשעבר , מונ ה לתפקי ד מנב״ ל מפע ל 
הוכופי ת *פניציה " בחיפה . 



טירה , שהו א מהנד ס תעשיי ה וני - 
הול , השתחר ר בתחיל ת החוד ש מצח״ ל 
בדרג ת תתיאלוף . 



מנכ״׳ ל חד ש לתמזלוג ת "ייט " 

ישרא ל אמי ר ( 44 ) , מונ ח לתפקי ד 
מנב״ ל תשלוב ת הרהיטי ם .רים" , במ - 
קומ ו ש ל רואו ז אייז ן , ממשפת ת מייס - 
ד י החבר ה ובעליה , שיכה ן כסג ן יו״ ד 
פעי ל ש ל מועצ ת המנהלים . 


ישרא ל 

אמי ד 


אמיר , מוסמר . האוניברסיט ה העב ־ 
די ת בבלבלה , שהצטר ף ל*ריזם ״ בשנ ת ; 
9 1 $ \ , מה ן ב־ 1 3 קשני ם אחרונו ת כמ ר 
ה ל הכספי ם ש ל החברו ת 


... " פמ״ ז כח ן ^^ה^קתי^כ״ ל 
חגר ה הביטוי ח י -א^־ימ 7 ל*נמקרםו ; ש ל 
אגמז ס,ימוז 4 שנ!ץז ל א ת חזזג!ף ה גרס ו 
תקויממחאתה ^ ופר ^ 


י־ ־ 

- טחן , מהנד ס זךגש׳יו ח תיוודע , הצעד ף 
<^יי 7 ד.וך 6 מ 1 :^ ן ממודלי ם 
מעה<:^ק ת ^גו ן ושיטמ ^ מנמ ל 
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כבש ו א ת 


השו ה הישראל י 


ראש י יב מ מאיימי ם לצא ת במלחמ ה במפיצ י המחשבי ם הבלת י 
חוקיי ם ם שניי ם מכ ל שלוש ה מחשבי ם אישיי ם הנמכרי ם באר ץ 
ה ם תואמי־יב מ מתוצר ת טיווא ן □ 44 יבואני ם מציעי ם לצרכ ן 
הישראל י 80 סוגי ם ש ל תואמי־יבפו , הזולי ם ב־ 50 אחו ז ויות ר י 
מהמחשבי ם המקוריי ם ש ל יב ט □ א ם החבר ה תגי ש תביעו ת 
משפטיו ת נג ד יבואנ י החיקויי ם ותזכ ה בה ן - הי א תוכל , לפחו ת 
עקרונית , להחרי ם ג ם מחשבי ם בבת י הקוני ם □ הסיכויי ם לצע ד 
קיצונ י שכז ה ה ם קלושי ם ביות ר □ תופע ת תואמי־יב מ מוכר ת 
בעול ם כולו , וע ד היו ם ל א הצליח ה יב מ למנו ע אות ה □ ראש י 
יב ט מודי ם כ י חל ק מהתואמי ם הטיוואגי ם ה ם חוקיי ם בהחל ט 


מא ת דוד י גולדמ ן 

מחשבי ם זולי ם ויעילי ם להטליא , התואמי ם 
בחלק ם לחלוטי ן למחשבי ם האישיי ם ש ל יב ט 
(יב ט םי.םי> ׳ מציפי ם באחרונ ה א ת משו ק 
העולמי , וג ם בישרא ל ח ם תופסי ם מקו ם ש ל 
בבוד . לס י הערבו ת בלת י רשמיות , תפוצ ת 
חואמי־יב מ בארח״ ב תגי ע השג ה לשיעו ר חת - 
פוצ ה ש ל מחשב י יב ט המקוריים ■ ואיל ו בישר - 
א ל שניי ם מב ל שלוש ה מחשבי ם הנמכרי ם 
בשו ק - ח ם תואמ י יב ט מתוצר ת נזידדאן . 

הסיב ה לפופולריו ת הרב ה ש ל תואמ י יב מ 
מטיווא ן פשוט ה ביותר : א ם מחש ב יב ם סי. 0 י 
משרי , (שג ם חלקי ם של ו מיוצרי ם בטייוואן ) עו - 
ל ה בישרא ל 3 ־ 2,500 דולר , ומחש ב תוא ס טיי ־ 
וואנ י עול ה בי ן 1,000 ־ 1,500 דול ר והו א לרו ב 
מהי ר מיב ם המקור י - הר י שע ל פניו , אי ן כ ל 
מניע ה שקונ ה סרט י שרוצ ה לקנו ת מחש ב איש י 
'גדו ל לבי ת - ל א ורכו ש חואם . 

ואכ ן השו ק רוכש . משווקי ם מורשי ם ש ל יב ט 
םי.ס י טוענים , כ י שניי ם.מכ ל שלוש ה רוכש י 
מחשבי ם אישיי ם לבית.־ : קוני ם תוא ם טיימאני . 
י יב מ מצידה , הודיע ה שהי א חינקו ט צעדי ם בג ד 
המשווקי ם המורשי ם שלח , שבניגו ד לתנא י ההם • 
כ ם ע ם יבם , חלק ם משוו ק במחתר ת ג ם תואמים . 
"אי ו ל י ברירה . ג ם כ ר ל א מרוויחי ם מרב ה מפ ד 


~ : ב - 1 5 ־ . ^ זג ג . 
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ביר ת מחשבים . ורו ב השו ק רור ש תוא ם טייוואני . 
א ס אנ י ל א אמכו ר ל ו - משוו ק מורש ה אח ר 
ימכו ר לו , כ ך שא ץ ל י בריר ה ואנ י מחזי ק במלא י 
ג ם תואמים . ציי ר לחיות, - כ ר אמו ־ אח ד הדיל ־ 
רי ם ש ל יב ם םי.םי . 

אחר י חורשי ם רבי ם ש ל המחנה . החליט ה 
חבר ת •יב מ ישראל " לצא ת במאב ק גל ד בייבו א 
המחשבי ם תואמ י יבם . בשמ ע שעב ר כינס ו דא י 
ש י החבר ה באר ץ מסיב ת עיתונאים , וב ח ה ס הו - 
דו ! לראשונ ה באופ ן פומבי , כ״בעיי ת ההצפ ה ש ל 
המחשבי ם תואמ י יב ט המיובאי ם לאר ץ מטעו ־ 

אר י 

מנכ׳י ל יב מ בארץ , יהוש ע מאו ר והיוע ץ הם - 
שפט י ש ל החברה , עו״ ד זא ב אוטנזוסר , אמר ו 
כ י ח ב המחשבי ם תואמ י יב מ המיובאי ם מטיווא ן 
עוברי ם עביר ה ע ל חו ק וכויו ת היוצרי ם ש ל יככ נ 
ע ם זאת , הוד ו אנש י יב ם כ י י ש עדיי ן סוגי ם 
רבי ם ש ל מחשבי ם טיוואנים , שהייצו ר והשיוו ק 
שלה ם ח ם חוקיים . 

ע ל פ י ההצהר ה שב ה יצא ו ראש י החכרה , 
האחריו ת המשפטי ת חלה , ל א ר ק ע ל היבוא ן 
והמשוו ק ש ל המחשבי ם התואמים , שי ש חש ד 



. ה^ור?ני 0 •ח גלזל ^ו^נ ת קו ל המערכו ת חאלקטרוגיו ת ןזממווזשבו ת בנמוו ס 
מחאימ ח גם!רמ ת הבדיקה . ציו ד הבדיק ה האוטומט י נעש ה 

חאלקיידוניו ת בתי י * . < * יקי * י"" " 

; ^^ת^^ק^לקטדוניקהבוד ק א ת תקינו ת מאוס ת בת א הטייס , 1 קוו 1 



מנכ״ ל יב ם ישראל , יהוש ע מאור , לי ד עוג ת יו ם חהולד ת החמיש י ש ל המחש ב 
האיש י הנפו ץ •יבכ ז פי.סי" . 

בחמ ש שנו ת קיומ ו מבר ה חבר ת יב ם ב־ 4 מיליו ן מחשב י פי.ס י בהיק ף כספ י ש ל 
מיליארד י דולרים . זא ת מבל י לקח ת בחשבו ן א ת מאו ת אלפ י המחשבי ם תואמי * 
יבם , שנמכר ו באופ ן חוק י ובלתי־וזוק י ברחב י העול ם על־יד י יצרני ם זריזים ; בעי ■ 
קרמטיוואן . 


שיצרביה ם פגע ו בזכויו ת היוצרי ם ש ל יב ט - 
אל א ג ם ע ל הקונים . -כ ל מחש ב תןא ם ששל ה 
כשלי ש א ו כמחצי ת מהמחי ר ש ל מחש ב יב ם 
מקור י ־ צרי ך להדלי ק או ר אדו ם במוח ו ש ל 
הקונה . ל א יתכ ן שיצרני ת מחשבי ם שהשקיע ה 
הו ן במחק ר ובפיתו ח - תצלי ח לשוו ק מחש ב 
תוא ם במחי ר נמי ר ב ל בר , אמר ו אנש י החברה . 
ככ ר מטילי ם ראש י הבר ח יב ם א ת האחריו ת ג ם 
ע ל הסונים . שכן , א ם בעתי ד תגי ש החבר ה חבי - 
ש ת לבי ת המשפ ט ותזכ ה בה ן - הי א תוכל , 
לפחו ת באופ ן עקרוני , להיכנ ס לבת י הקוני ם ול - 
החרי ם א ת המחשבי ם שלהם . 

ע ם זאת , דובר י יב ם ל א -תצליח ו להיזכר" , 

ול ו כמקר ח אח ד בעולם , שב ו יב ם חגיש ה תביע ח 
שכז ו וג ם זכת ה ב ה בבית־המשפט . כך ■ שהסיכו י 
שיב ם תעש ה א ת ז ה דווק א בישרא ל הו א נמוך ■ 
מאד . 

י ש לצי ץ כ י תואמ י יב ם ה ם לעתי ם קרובות , 
טובי ם ל א פחות , מהירי ם יות ר וזולי ם בכמחצי ת 
- בהשווא ה למחש ב האיש י ש ל יבט . ג ם השינו י 
במעמד ו ש ל המחש ב האישי , והפיכת ו האיטי ת 
למוצ ר צריכ ה קמשגאי , שמחיר ו ער ד והול ר מ י 
הזמ ן - גרמ ו למיסו ד התופע ה ש ל קניי ת התוא - 
מים ■ יצרנ י התואמי ם עצמ ם החל ו להשקי ע יות ר 
כמו״ס , וע ם הזמ ן המחשבי ם שלה ם הל ט והשת - 
כללו . 

בינתיי ם יב ט ישרא ל הכריז ה כאמו ר מלחמ ה 
ע ל התואמי ם ראש י החבר ה שלח ו מכתב י אזהר ה 
לשת י חברו ת גדולו ת מאד , ובה ן התרע ה של א 
להמשי ך בייבו א התואמים . דובר י יב ם סירב ו לר - 
מ י מ י החברות , א ך לכתבנ ו גור ע כ י מדוב ר 
בחבר ת -אלביט " ובחבר ת.תי־ס׳י . .אלביט " שמ - 
ד ת לייב א לאר ץ אלפ י מחשכי ם מטייווא ן זלשו ד 
ק ם לוועד י עובדים . -המקר ה ש ל אלבי ט יקב ע 
מ ה יהי ה עתי ד שו ק התואמי ם בישראל . א ם יב ם 
תצלי ח למנו ע מ-אלביט " א ת ׳שיוו ק התואמי ם - י 
יי־יץ ז ז ה נצחון . א ם לא , שו ק התואמי ם יפר ח עו ד 
יוחד , ולאזהח ת ש ל יב ם ל א יהי ח כ ל ביסו ץ ל א 
מעש י ול א משפטי" , אמ ר אח ד המשווקי ם המור ־ 
שים . • : 

מנכ״ ל •אלחר' , חברזדב ת ש ל-אלביט " המ - 

בצע ת עבור ה א ת יבו א המחשבים , חנ ן דביגובי ץ 
אמר , כ י ל א של ח אפיל ו ע ל הרע ת להפסי ק 
לייב א א ת המחשבים . •התואמי ם שלנ ו חוקיים , 
ואנחנ ו ל א חולמי ם אפיל ו לוות ר ע ל הייבו א של - 
ה ם לארץ" , אפר . 


לדבריה , מש ר הקליט ה ש ל ילדי ם ל א נופ ל 
מכוש ר המבוגרים , ולעתי ם •הילדי ם תופסי ם 
מה ר יות ר - כ י המו ח שלה ם הו א כמ ו לו ח חלקי . 




1 בורסה , פרחי ם 
1 ומיד ע משפט י 


השימו ש במאגר י ממיד ע האלקטרוניי ם 
מתפש ט והולך . המנויי ם ש ל חבר ת "אלנטי ׳ 
יבולי ם מהחוד ש לקב ל ע ל צ ג המחש ב שבבית , 
א ו ע ל מסי ח ה ו ו יד או טקס , מיד ע משפטי , הב ר 
ל ל א ת הקבצי ם ש ל רש ם החברות , רש ם זמ ר 
מותו ת וסימנ י המסחר . 

בכ ד יכולי ם מעכשי ו מנוי י בנק־חמיו ע ש ל 


•אלנט ' לקב ל ס ל של ם ש ל שיו־חזים , ביניו ט 
מיד ע כלכל י מהמרסח , מיד ע ע ל ב ל המיכוזי ם 


ש ל צב א ארוד ב - בזמ ן הוצאת ם לאור , מיר ע ע ל 
הקור ה בבורסו ת הפרחי ם בשל ם(עבו ר החקלאי ם 
ומגדל י הפרחים ) ועוד , 


1 חצ י מליו ן דול ר 
1 לשמיר ת ה״.דכרו 1 


ב ל מחש ב זקו ק לגיבו י - למקרי ם ש ל #מ ד 
לה" , הפסק ת חשמל , וסת ם מחיק ה אקראי ת ש ל 
הזלט־ון . ב ן ג ם סבורי ם בחבר ת הבז ק הישח ר 
לית , שחחלימ ח להשקי ע ב ל סכו ם , שיידר ש 
ובלב ד שחזיבח ץ ש ל מחשבי ה המתוחכמי ם ל א 
יימח ק 

במיכר ז שהוציא ה חבר ת וז ^ בהיק ף מפ י 
ש ל חצ י מיליו ן דולר, : זכת ה לאתרונ ח חני ת 
־ •גמאסו־וגי ק תעשיו ת אלקטרוניקה " מיחשלים • 

־ עכשץ , צומת י התקשור ת הממוחשבי ם החרשי ם 
ש ל שיחת י הטלפוני ם 16 ר 18 מגובים , והפס - 
. קו ח החשמ ל ו״גסילות ' במת ח - ל א ימחק ו א ת 
חזיבוון * ־ •־••< ! ■•.:;■■ ׳ 

מר 1 ב ר ב- 65 מערכו ת אל־פסק , המשמשו ת• י 
למעש ה כתחנות-כו ח פרטיות, ־ המייצרו ת מת ת 
מיוצ ב ורצי ף י - 24 שעו ת כיממה • ־ . * : ־ ■ 


1 לימו ד מחשבי ם 
1 כב ר בגי ל 6 ! 


ן תוכנ ה מיוחד ת 
1 ל״שו ק האפוד " 


' ואיי ם בגי ל סימולי ם.ללמו ד ביו ם מחשביי ק 
במקבי ל ללימו ד הא׳יב׳ . זא ת בחו ג חד ש לט ־ 
חשביי ס שנפת ה לאחרונ ה במרכ ז לחינון • טכנו - 
לוג י בחולון , כשיחי ה ע ט מדריכ ת המחשבי ם 
זעותיקז ^לא חהוקיר . י • 

•אנ ו חיי ס ^עיד ן המקלדת , ומרשו ן הוא : 
להרגי ל א ת הילדים . בב ר בגי ל הרך , להשתמ ש 
ב ת פע ם בארח״ ב מ תלמי ד עב ר קור ס כתבנות; . 
היו ם . בעיד ן המחשב י:י ־ מיות ר להכשי ר אות ו בנ ד 
כונת״כתיב ה ישנה , כ ך שחו א לומ ר עימ ד תמלי - 
לי ם במחש ב אישי" , מסביר ה סופיר. . . ■ י 


בי ת חתומ ה החיפנ י *די ם מחשבי ם * 
חביל ת תובנ ה מיוחד ה,׳שנרא ה שהי א פיימז " 

־ . מעמ ד לחברו ת האשרא י,הפועל ת ***יעי ׳ 
; פור" * חתומ ה עושת״ניפיו ן ש ל שיקי ם *י ל 
ריים .; . י.- . • • •י • :• • : ■.־.'.;■'.'*?•■ י. '*: ■ 

לדבר י'מנחל ׳ בי תחתומז* " 
התומה.פועל ח ע ל ־מחשב ו:•יב ם פי־םר־והן^ י 


הם , והי א שלט ת המחאו ת דחויל ^ מקי קח; ^ 
חקקר ח מממני ם לבנקי מ מציג ה תזרימ י 
;לפ י הבנקי ם ׳^ 0 -י^ו:( 1 ניצ 4 


הלקוחו ת ועוש ה חישוב י ךיבי ת ל 8 י : כנ^ףזר ^ 
ניביוזזזלוואך ^.קו . אשרא י 


11- 




י 

: 








ועד ת כייסק י הנעה , בי ן היתד , ב י 

א ם ל א יהי ה שינו י ש ל הרג ע האחרון , הר י חו סהחק*ו^, 0 אנ ל י היאהת#קו ה נעי ■ 
שאליעז ר שילובי , היו״ ר הנמר ץ ש ל הרשו ת מישה^מ ה סא^ינ^^ס ? 
לניירו ת ערך , ייל ר בשבועו ת הקרובי ם הבי ־ ?ל ה*' 1 !} ה ;^יסמ״^ ״ הן פ ^ ר 
ת ה ם שילובי , קצי ן משטר ה לשעבר , נצי ב מ ס #יומ ה וג ס ה-תיקי ס הטונים ' ""ע י 

׳ ■ ־*■• ! ־יו - 1 ר ם למוקליטו ת הנלנלי ת נטתו ו תל ■ 

הכנס ה לשעב ר ואי ש חקירו ת ותיק , עס ק ב ת אני ב - מתענני ם כדוגמ ת לנ ו וגי" ! 

״ ״ , * איש־העסקי ם רו ד בלפ , שתי ק העכי - 

קופ ה האחרונ ה בחקיר ת שור ה ש ל ספקולצי - רו ת שביצ ע לכאור ה ב״ננ ק הספנות ' ־ ־ 
ו ת שנעש ו במניו ת בבורס ה ובפעולו ת בלת י ^ג ם *כמ ה חברו ת שביצע ו עבירו ת 

. . _ * _ חמורו ת ושהושו ת המליצ ה שה ן יוע ם 

חוקיו ת ש ל חברו ת גדולו ת ומכובדו ת שמניו ־ " לוץ , ל א קי נ ל ו עדיי ! גליונו ת אי - 

" * ש ם מתאימים . 

"'" י נס "ייי ׳ ; 3 יי? " 0 "יי? , 8 ?י ? 

'לימי • א ״ ״שולח י ל״ י י 0 " י" 1 " 1 ?י י 

חקירו ת שטר ם הושלמו . בי ן התיקי ם האלה : ריממר״יקילנת . 
עיסק י המניו ת ש ל חבר ת "דנות" , קוד ם שהי א להפגי ן שריה ם 
התפרקה ; פרש ת שנ י הברוקרי ם הנמלטי ם סן^תיו^אי־חק^סיה ^ 

נעל י חבר ת פ.י.ט ; חש ד לדיווחי ם כוזבי ם ש ל נבטתני ו המקצועיים , למרו ת בוודהאד ם 
"אלסינט " וש ל מנהליה ; החלפ ת המניו ת 5 הפג ץ שרימ ז בשבו עו ת שטת ת ל ו 

שביצע ו •רסקו " וחברו ת בני ה אחרות ׳ שבי ק 
ש ו סיו ע מהממשלה ; העסקי ם התמוהי ם ש ל 
?נוצ ת.נמת ח טננולי 1 יוד ו ו.ד,דצמ ' *ער י כ.."." " 
מיו ה בבורס ה באמצעו ת נספ י השר י"* 6 י י 


ל א הגיש ה תביע ה סלילי ת בעלת־מש ־ 
קל , שהיח ה יבול ה לשמ ש גור ם מרתיע . 

הרשו ת עצמ ה טענ ה כ ל הזמן , כ י 
הי א סובל ת ממחסו ר נמש ך בכודדאו ם 
מיומן . וג ם ה״תיקי ם הטובים • רימועב ־ 
רי ם לפרקליטו ת הכלכלי ת נמחו ז תל • 
אבי ב - מתעבב ע כדוגמ ה לכ ך צויי ן 
איש־העסקי ם דו ד בלם , שתי ק העכי - 
רו ת שביצ ע לכאור ה כ״כנ ק הספנות ' - 
נתק ע בפרקליטות . 

ג ם כמ ה חברו ת שביצע ו עבירו ת 
חמורו ת ושהושו ת המליצ ה שה ן יועם " 
ר ו לרץ , ל א קיבל ו עדיי ן גליוגד ת אי ־ 
שו ם מתאימים . 

בפרקליטו ת טועני ם בתגוב ה כ י 
לשילונ י י ש מנטאליו ת ש ל חוק ר והו א 
אוה ב תפוק ה ש ל תיקים ; אל א שהאי " 
בו ת ש ל במ ה מה ם איגד . מצדיק ה מ ־ 
רי ם פרחיקי־לכת . 

להפגי ן שריה ם 

נרא ה כ י שילונ י המל א מרץ , למרו ת 
0 ? שנותיו , ל א יפרו ש לפנסי ה טר ם 
זמן , והו א יבק ש להוכי ח כ י עו ד כוח ו 
במותני ו המקצועיים . למרו ת בהדהאד ם 


מאתאריחאבגר י 

א ם ש ר האיצ י הנוכחי , מש ה ני ־ 
י״ ׳ ? 1 לי י יאיץ * א ת תקופ ת בחוג ־ 
" ש ל יי״ ר חדשו ת לגיירירדעדד , 
אליעזר . שילוני , המסתיימ ת כחוד ש 

מטמפ ד הקרי ב תחיה , לפ י כ ל חסימ י 

ני 8 ! חגיג ח אצ ל ה פ פ קול נ מי ב כבוד - 
י" ׳ פכמ ח בנקים , חברו ת ציבוריו ת 
ופרטיות , קונצרני ם חסתדרותיים , 

מ^ף־״י י י״יי" . ■ י 

שכ ן.בתקופ ת כהונת ו ש ל שילוג י 
כיו״ ר חושו ת לניירו ת.ערך , הו א ל א 
•ט־ת ע מלחקו ר עשרו ת איש י ציבור , 
^יעסקים ׳ פעל י בניות , מנכ״לים ! 
תאי־חשפח י בעל י עניי ן ששמותיה ם 
נ^ר ו בפרשיו ת כלכליו ת שונו ת ום * 
ת פ קסקולנטי ם ומנהל י:תיק י השקעו ת 
קטני ם שנחשד ו בעבירו ת ז^ י חו ק ניי * 
יו ת העמי , כמ ו ניצו ל מיד ע פנימ י 
טעיו ת לצור ר עשיי ת רווחי מ בבורס ת 


דיענו ן יסוד י בפעולו ת הרשות ! ? ל 
יסו ד מסקנותי ה ש ל ושי ת בייסקי ! ולק " 
נו ע דפוסי ם קמעי ס לעבודח ח ג ם בנ ר 
ש א החקירות • 


ץןושא־ ן י ■ ■•י י 2 ן 

ע ד הפריש ת הו א ידח ק מח ת החוקי־י ס 
ש ל הרשות , ביניה ם כאל ה שוד ז כעב ד 
מקר י משטר ה ופס־המסד " לסיי ם תיק י 
חקירו ת פתוחי ם כר י להותי ר אחרי ו 
•שזלמ ן נקי" . 

נריק ת שמו ת התיקי ם המונחי ם עת ה 
ע ל שולחנ ו ש ל שילוג י נותנ ת א ת הת - 

מונ ה הבא ה ע ל תיק י החקירו ת שנשאר ו 

פח *ז 5 ־ י מכירת ו ש ל ריבנ ק הגינלא ר 
ט י הראשו ן לאי ש העסקי ם היזצריזמ • 
ריקנ י דא ק נאסר , חודש ה נימי ם אל ת 


החקיר ה כפרש ת " דנות״ ׳ עבבעלותר י 
היר , הבנ ק ע ר שנמכ ר ע״ י כונסי־ר״וכ ־ 
סי ם ש ל החכרה , הנמצא ת עת ה כתד" ־ 
לי ר סירו ק 

מטר ת החקיר ה לבר ר כאיז ו מירד . 
נהנ ו כס ה בעל י עניי ן שנימנ ו ע ם 
מייסר י החנר ח וחבר י מועצ ת המנהלי ם 
של ה מעיסקו ח מניו ת שוד א ביצעז־ י ע ם 
חברו ת ומפעלי ם הנמצאי ם בבעלותם . 
הטוג ה היא , כ ץ השאר , למאר ק מיש * 
ביי ץ נ״עלית• ^ אהרו ן מחרו ב ו-סריר") , 
יוסן ! ם? -("פק ר פלרה" ^ ד ג לאוטמ ן 
(,דלתא" ) ועוד . 

סתירו ת בעדויו ת 

• פרש ת פ.י. ט מעסיק ה רנו ת א ת 
חוקר י הבורס ה המנקשי ם לברו • כיצ ד 
הצליח ו שנ י הברוקרי ם הכורתים , ידי י 
פלנ ט וחג י כלץ* , להונו ת חברו ת וגיד ־ 
מי ם שוני ם שסחר ו בבורסד - 

מטר ת החקיר ה ש ל הרשו ת לניירו ת 
ער ך הי א לבר ר כיצ ד התנהל ו מעוט ת 
הביקור ת מורט ה עצמ מ זא ת בעקמ ת 
סתירו ת שנתגל ו בעדויו ת ש ל חבר י 
הנהל ת הבורס ה ורמד־החשמן . כפהל ר 
החקיר ה ייחקר ו ג ס אישי ם כלכליי ם 
שהי ו שותפי ם ש ל שג י הברוקרי ם בהכ - 
רו ת אחרזת . משטר ת ישרא ל ממשיכ ה 
א ף הי א א ת חקירת ה כעניי ן החשדו ת 
להברמ ו מיליונ י דולרי ם לחדל . 

חקיר ה נוספ ת נערכ ת בסקכי ל עי * 
שנ י כונס י הנכסי ם שנתמנ ו מטע ם 
כית־המשסט , ומנסי ם לאת ר עת ת רכו ש 
נוס ף ש ל השניי ם באר ץ והכרו ת שונו ת 
שהקימ ו בחדל . 

• תשח ת ע ל זיו ף מאוני ם ונתוני ם 
טובי ם שנמסר ו בשעת ו לגורמי ם מ ד 
לפתיי ם ולמרט ה ע״ י חני ת "אלפי * 
נטי / בתקפ ה שב ה עמ ד מ־אש ח אט " 
ה ס סוממי , החקיר ה התעכב ה ערכ ה 
בעיק ר בגל ל שהות ו ש ל מתמ י בזזר ל 
ול א ידו ע מת י וא ם בכל ל יתזזו ־,התבד ה 
עט ת חייב ת 160 מליו ן חל ד לבנקי ם 


בארץ , ובאחרונ ה נעשת ה נידפ ת ד.םנ ד 
שלל ה פריס ת חל ק מהחובו ת הללו . 

עיסקו ת תמוהו ת 

י חקיר ה ש ל עיסקו ת שונו ת שנוז ד י 
ע ז בחבר ת .מאגר י טכנולוגיה׳ / אח ת 
מקבוצו ת המאגרי ם שהוקמ ה ביזמת ו 
ש ל אש ף הכספי ם שמוא ל דכנר . 

מטר ת החקיר ה הי א לבר ר כמ ה עיס ־ 
קו ת תמורו ת שבוצע ו בחכר ה שסחר ה 
בבורס ה ע׳ י בעל י עניץ , אח ד מה ם אי - 

שיו ת כלכלי ת ידועה - 

• בריק ה חוזר ת ככמ ה חברו ת בענן • 
רבני ת שקיבל ו כאחרונ ה סיו ע סמשל י 
ת י אחר י שנקלע ו לקשיי ם כספיי ם 

דימתכ ר הוא , כ ץ השאר , כחבר ת הב - 
ני ה .רסקו " שביצע ה עימק ת החלפ ת 
מניו ת ב ץ בעלי ה ע ם חבר ת הכ ת של ה 
להשקעו ת •ישרם" , חבר ת .אברה ם 
גיגדי״ועוד . 

מטר ת הבריק ה הי א לבר ר א ס הנת ר 
נים , שע ל סיה ם נעשו ת עת ה פעולו ת 
הסיוע , תואמו ת א ת המציאו ת כשט ח 
וא ת הדיווחי ם ש ל החברו ת עצמן . 

הרצ ת מניו ת 

• ה״שו ק האפור • נמצ א א ף הו א •ע ל 
המונח " ש ל הרשות , אחר י שהתבר ר כ י 
קיימ ת דקר י ב ץ גורמי ם שפעל ו בשו ק 
ז ה לב ץ הבורסד - 

ככוונ ת הרשו ת לבר ר כאיז ו מיד ה 
גהנ י חכרו ת שונו ת שפעל ו בכורס ה 
משירות י ה״שו ק האפוד * ל א ד ק בטי י 
מו ן אל א לעיתי ם בהרצ ת פניות . 

למטר ה ז ו הוזמ ן כב ד לחקיר ת אח ר 
הפעילי ם המרבדי ם ב-שו ק האפור' , 
למרו ח שהו א טע ן כ י פר ש מומ ן מעי - 
סוקי ו כחוזו ם ההלוואות . החברו ת 
הסוחרו ת בבורס ה הנמצאו ת בבבעלות ו 
החלקי ת יעבד ו א ף ה ן •בדיק ת תטגך . 

• רשימ ת התיקי ם ארוכ ה וכולל ת 
עוד , כ ץ היתר , גופי ם כלכליי ם שוני ם 
שסחר ו בבוד־ס ה האפריקנית , שע ל וא ד 
עילו ת שלה ם התעורר ו באחרדגר י כטס ז 
שאלו ת נוקבות . 


־ ׳ רדיי * עשרו ת ק ץ בעד י ענ ץ וכ ד 
ני^י ^ בחכמת י מזימ ת ביקושי ם א ו י ; 
^ 0 מלאכותיים . ללוגי ת ז ו א ו אחר ת •־ ׳ 
3 יורעח״זעוד . 

מ !אל ח יוכל ו עת ה לישו ן כשלטן ^ ■ ל 

^א קשילונ^יילדהניתת־;, . ; .]ד . : י 

. ־ ^^ם״'' : ;י! : : :: ; ; : ־ 

^עח ׳להגיח :'שמחליפ ו ^' ל שילונ ויי :; ■ 
יילר־בררם ־ בחחי ם הומיי ה שב ל:חוא ; 4 • 

; "שנ.לאח ר ח-אסים ' במדינה . בעט־ : , ג : 
יוביל ו החקירו ח ם־שו ת בחילון ■ נגנו ר 
י וקרו ב לוודאי . שז ו ממי ת ג ם המד . ; 
דיניו ח לי^אל א א ט יוחל ט לערו ך ז : 


יים .״^ו^^;ח^ו . 


* 1 עמ י 











מא ת 

פוופ ׳ אפרי ם צדק ת 

חחר ג לפלפל ה 
ומכו ן סודד ר למחק ר פלפל י 
אוניברסיט ת תל-אבי ב 


רמוס ה במס ד 
בארזז ג - השוט ה 

וומזד םלישוא ו 


מרבי ם אצלנ ו ליס ־ באחרת " ע ל חיוי ד תרחי ף גרמורמ ח פמסוי . מראח ׳ *יי ד ז ח סיי ם ל א 
ר ק אצלנו . בימי ם אלו ז תגיע ו עונ י סז י חקתגר ס בארהי׳ ב להספמז ז ע ל רפורמ ה מד חי קו ו־ל ב ת 
במבנ ה מ ם החמס ה באדה״ב . חבר י חקונגר ם מגדירי ם אות ה כרפורמ ה חמקיפ ח והמשמעותי ת 
ביות ר שנעשת ה בארח״ ב מא ז מלחמ ת חעול ם השניה , אש ד תשמי ע ע ל כ ל אח ד ממיליונ י 
משלמ י חמ ם בארח׳יב , יחידי ם וחברות . 

מענייזלבחו ן מ ה הלקחי ם שאנ ו יכולי ם ללמו ד ממסיו ן האמריקנ י ומ ה תחיינ ה השלכותי ו ש ל 
נסיו ן ו ח ע ל המש ק הישראלי . 

כמב ט מינרפי , מרוב ד בארהי ב ע ל חודד ה ממוצע ת ש ל כ־ 6 אחוזי ם בנט ל המ ם הממוצ ע ע ל 
יחידי ם ומקבי ל ע ל עלי ה מקזז ת ש ל כ־סג ו מיליארד י וול ד בשנ ה בנט ל המ ס ע ל חברות . למרו ת 
היריד ה ש ל שש ה אחוזי ם בנ ד כ ל גביי ת המסי ס מיחידים , בעל י הכנסו ת גבוהו ת ישלט ו יוח ד מס י 
בעל י הכנסו ת נמוכו ת ייהנ ו מיריד ת ניכר ת בנע ל המ ם ואיל ו בעל י הכנסו ת במוניו ת ייהנ ו מיריד ה 
מזערי ת בלב ד כנט ל המס , ד ה 


*₪₪₪₪ ^ ^ אול ם נתוני ם פנרסיי ם אל ה אינ ם 

מצביעי ם ע ל הישגי ה העיקריי ם ש ל 
שב ל שרא ל ך ד ך ± , הרפורמי - ההישגי ם העיקריי ם ש ל 

׳ ^ " -׳ * ״ ות ✓ 1 / 17111 קי " 7 *י 7 הרפורמ ה ה ם בחוויי ת שעיר י חמ ם 

רפורמ ה במסים , הגיע ו ש 3 י בח י חשוליי ם תו ף כד י חאחזית ם ובטו ל 

הקונגר ס ש ל ארה״ ב להסכמ ה ש ל מכנסו ת מועדפות ן ביטו ל ש ל 

■ רפורמ ה סרתיק ת לב ת בסיבנ ה ס ס 
החממ ה שלה ם ם עיקר י הרפ 1 ר 0 ד#״ י וכיי" ^ 

הו 71 ת שעור י הס ס השולי , לד<עי 4 במסגר ת אות ה רעוזימח , יגר ל מ ר 

מקבי ל ש ל מרבי ת הפטורי ם(ספלט י ש^ י ח^יעאהז^^ל ■ ■ 
המ ס,מה ם נהג ו בעיק ר החברו ת 34% . זא ת כגל ל ביטול ם ש ל מפלט י 
(בעל י ההממל ת הטטהל ת 0 מס , קביע ת שעור י פח ת סבירי ם(ול א 

לישראל • מואבים) , ביטו ל מענק י השקע ה 

7 7 ש 1 א 7 : רפורמ ה משמעותי ת (הניתני ם בצור ת זיכו י מם ) וכר . 

במסי ם אפשרי ת ר ק א ם מבטלי ם ג ם בעל י המסו ת גבוהו ת ישלמ ו 
במקבי ל א ת ההטבו ת(הסטורי ם " ^ול״ד^״יי,^ ־ 

מס ט שניתנ ו במש ך השני ם לקבוצו ת 
שונו ת וסקטורי ם ש ל #סיותסים " "*דל"! • שוב , העלא ת הנט ל תי״ ג 

• על־יר י בטו ל הכנסו ת מועדפו ת עמו , 

למשל , רווח י המשיהול ו עליה ם עת ה 

ךןתמו ךנ^ ינהלעיינ י לפי־י ב יריאלי / ־־"לנ־דים.%ע״ז^ ^ 

צריכ ה שוטפת ) וכיו״ ג • * 

להע רכ תי , כא ן טמ ד ן הלש ז העיקר י שאנ ו יכולי ם ללמו ד מחניסי ח האמריקני . רבי ם מאתנ ו ערי ם 

^ ףיסבעסי י ש יליאדי" ^ 

השקעו ת ופר . אכ ל אול י ל א פחו ת חסוד ה מכ ך הי א התופע ה ממע ט 
או ג נר סלי ת שהמחוק ק מס ה(ל א כל א עזרת ן £ קבוצו ת לח ץ שונות ) *לפצות " ע ל שעור י מ ט 

טענק״הכנסו ת פועדפית<כי.טרמגו ^ 

לפש ק תפדינחא י לחכד ח(ומשו ם נ ד 

•אני " מ״י " תת ד סישנ ת 

ונ^־ק ת ש ל * י £££ } 

^ ניסול ו קש ה לראו ת פהי־ ן ימ""; ^ 

^חידתדמעגיי ז סנדח״ ב מח ג צימצו ם השפ ר מודגו ת ממ ם ושנו י המבנ ה שלהן . אף־על־קי׳־מ , ת ב 

ע ד לתקר ת ומס ח מטדימ ת משל ס היחי ד מ ם בשעו ר ש ל 15% . מזמ ר לתקר ת ז ו שפ ץ המ ס השול י 
ל£י*נ . נניםי׳לכ ד נ״זסיל^קלשל ס 08 יסף , בהתחש ב בעזבי " ש״דולריסתוזושוגי ם ש ל 

סזז * ט נתנ ה מנס״ ם ומדי ם עבז ו מיסש״מז / מ ס יס ף ז ח 
בתוק ף ע ר לתקר ת תמס ח נ ח ״ 08 ת^א ע 

וט ס ומול י עזל ת א יסו א הוזל ת יי** 1 ל** י ואתדב ן נופ ל ל־* 18 . סננ ה ז ה ש ל תמ ס השול י 
סזמל ן על־ת־יבלנלני ם רני ס בתוזו ס המימי ! ומינורי ! שעו ד רס ס השול י ברי ר להיו ת כב ד נטיחז ד 
ב מס תתבגסו ! ביגוגמ ת ולרי ת בהדרג ה גיסו ת תחבנס " תנבותו ת בבר י להידי״ז^ מ 

"*!־""י־־ס־יבייואעיייש׳שעור״־ט״שול ו 

;? ש לניח ׳ ״י?ד מ ו ו כשעמי • הט ס משול י ברמו ת חתמס ה הגבוהו ת אינ ה לפמית ח מטיח ! . 

( 3 אףנמ*מוד 8 > 


מעי ה שבוע • 




היריד ה 


בשע ר 

הדול ר 



מא ת מש ח סל ע 

ההאט ה הנגזשכ ת בכלכל ה חאמדיקניו ו וחיידי ־ 

ד ח בשער י הריבי ת בארוז׳׳ב , גמ ד בשבו ע שע ־ 
ב ר לידיד ח נוספ ת בשע ר הדול ר יחסי ת לכמי ת 
המטבעו ת האחדי ם פר ט לליש״ ט הבריטית ^ 

היריד ה התלול ה ביות ר ש ל הדול ר חיית ה ביח ס 
למאר ק הגרמני , והדול ר הגי ע לשפ ל של א הי ה 
כמות ו מז ח חמ ש והב י שנית • 2.036 מארקי ם לר ד 
לד . ר ק לקרא ת סו ף השט ע חל ה התאוששו ת קל ה 
ש ל תרול ד ושער ו נסג ר ע ל 2.0415 מארקי ם - 
יריד ה שבועי ת ש ל 0.7 אחוזי ם ויריד ה חודשי ת 
ש ל קרו ב ל־ 6 אחוזים . 

היריד ה בשע ר הדול ר ביח ס ליא ן היפאנ י ודח ה 
מזערי ת - 0,13 אחוזי ם בלבד , עק ב התערבו ת חב - 
ב ? המרכז י ש ל יפאן , שאינ ו מעוניי ן בהתחזקו ת 
נוספ ת ש ל חיא ן היפאנ י מתח ת ל־ 150 יא ן לדולר . 

ד ק חליש״ ט הבריטי ת נתלש ה בשבו ע שעב ר 
יחסי ת לדולר , בגל ל סימנ י ההאט ה במש ק הבריט י 
והתחזי ת לסי ח ג ס בבריטני ה שער י הריבי ת *דד ו 
כקרוב . 


י ש לציי ן כ י בחוד ש יול י ירד ו התחלו ת זעבי ח 
בארמ׳ ב ב־ 1.8 אחתיס ז המכירו ת חסיטונאיו ת יוז ז 
פ־ 0.4 אחוזינ ג והצמיח ה הכלכלי ת ברבעו ן מנ י 1 
ש ל השנ ה הסתכמ ה ב־ 0.6 אחוזי ם בלבד , נעו ר 
שחתחדו ת דיבר ו ע ל עלי ה ש ל 1.1 אחוזים , 

בעקבו ת מרדי ם אלה , הקטי ן הבנ ק המרב ד מ • 
דרל י ש ל ארה״ ב א ת הריבי ת ע ל נכיו ן קסדו ת 
ל־ 5.5 אחוזי ם בשנה . המומתי ם סבורי ם שריבי ת מ 
תר ד ל־ 5 ואול י אפיל ו ל־ 4.3 אחוזי ם כד י לדדב ן 
א ת הפעילו ת בארודי פ וכאש ר שעד י מריבי ת יור - 
די ם - אי ן פל א שהמשקיעי ם נוטשי ם א ח הדול ר 
האמריקנ י שהתשוא ה עלי ו נסוכה , ועוברי ם למ - 
טבעו ת אחרי ם בה ם הריבי ת שנית ן לקב ל הי א גנר י 
ה ה יותר . 

להל ן שער י הסגיר ה ש ל הדול ר ביו ם מימ י 
האחרו ן בגידיוד ק(בסוגריי ם - השע ר שבו ע שד ם 
לבן : 2.0415 מארקי ם גרמניי ם ( #2.06 1.6463 
פרנקי ם שוויצריי ם( 1.6605 ) 6.69 1 פרנקי ם צרפ - 
תיי ם ( 6.6975 ) 1 2.3025 גילרגי ם הולנדיי ם 
( 2.333 ) 1 153.5 יאני ם יפאניי ם( #153.7 ־הליש״ ס 
נסחר ה חמור ת 1.484 דול ר( 41.4935 


בבורסו ת תע ו 



גאו ת מחודש ת בבורסו ת ש ל 
ניו־יור ק וש ל טוקי ו 


שער י חמניו ת פני־יור ק המשיכ ו לעלו ת ג ם 
פשפו ש שעמד , וח ם קרומי ם עת ח האחו ז אח ד 
בלב ד לשי א שודש ג לפנ י מדרשיי ם 
כמיזל ר השבו ע שעב ר על ה מד ד מניו ת ומעשי ־ 

י ה(הרא ו ג׳ונם ) ב־ 1.89 אחוזי ם ל־ 1,887.1 גקח־ו ת 
ובכן ־ הסתכמו ! העליי ה ה ח ודשי ת 3 * 7 אחוזים . 

הגאו ת המחודש ת בבורס ת ניריוד ק גבע ה בעי ־ 

ק ר מהיריד ה בשער י הריבי ת - תון • התעלפו ת 
מוחלט ת מההאט ה בהיק ף הפעילו ת הכלכלי ת בא ־ 
חרב . הגאו ת תישסע ח ג ם מהכוונ ה לעדו ר מורמ ה 
במערכ ת המסי ם בארת״ ב - רפורמ ת העשויי ח 
לעוד ד השקעו ת חדשו ת רחמ ה פרטית . 

ביקושי ם גדולי ם הי ו ג ם בבורס ת טוקי ו ומד ד 
מיק י דא ו ג׳מ ס הגי ע לשי א הדש , ז ה משבו ע הש י 
ג י ברציפות , ש ל 18.936 נקח־וח . 


המניו ת בני ו ייר ק * 

(מדדהדאוגאס ) 140 ! 


0060(131 


ף ח 1 1 ו 411 ז .וו ^ 


מחי ר הקפ ה על ה ב־ 28 % ; 
גליו ת ג ם בזה ב ובפלטינ ה 


מחיר י תקפ ח בשו ק העולמ י על ו השמ ע שע י 

.מ^ 14 *מיםל־*ז 4 *לימףש^וה 0 • • ־ : 88 . ־ 

• י! * ן מחי ר הקמ ה ■ 1 

התי״ז״ ו הקס ה נובעו ו סהב^וד ת 1 וי״״ו־יויי״נה ) , . 0 ״ 

חליםשלט־רליל^מזחך - })/ . ■:־., ״ 

ותומזזו־ונוו ^יסתכמוהיבזלי םשלברד לר 11.5 . י: | 

מיליו ן שקי ם עב י 60 ק״ ג ה ל אחי 4 ל 7 מם מ כ־ 0 נ • ־ י ,. ; ־ 

• מיליו ן שקי ס כשנ ח רגיל ת י 112 י . ־'־ ' ׳ ' : 0 ^ י- ל 

ג ס מחיר י ומח ב והסלטמ ה על ו עליו ת תלולוז 4 ־ ז ; • ■ : 

:בעיק ר בגל ל.הביקושי ם ש ל יפאן , חמתסמ ת *נ ־ <:־ ■ ^ י 

פיקסנו תגיול ח ש ל בדליו ת לכבו ד ה^ 0 " 1 ייל ■ ץ ־ 

סוי ד קוח ב הגי ע נחהילו ו ומני ע +א י דמ 1 ף י : > 

חאונקי ה ויר י ל 7 דא ת סו ף השבו ע ל־נס נ דול ת ^ ־־־■■ ז*^= 1 - ד , 

מ־ 1 י ד הפלטינ ה תני ע ל־ 594 חל ד האתקי ה 1 ׳ךך, , י***"•• ■ . - •'־־/ו־:•• ' : ; 

לזוה רמכןל־ 71 <דולר . ׳ \;> ■?■;--־ •־ 4 • לדי " 11 ^ 

,מהיר י מ ס ט ירד ו במקי ח , למדו ת הפגיעות ' ל ■ עז ת ע ל מיתקנא ז זרדאגית ' מףזגעל^ני^ן־ ' 
הקשו ת במרמינ ל הנפ ט תגדו ל שלאידאן , ח־זשמ ר - פטשלדיאק . ., ־ 

* י . ■ . ,־-. . .ז.''■• , . . ־ • 


0001*111 


." ״ 1 ף ~ ך ; •י . 


^ ד״ ד יעק ב שיעי ( 

החו ג לכלכל ת 
ומכו ן כורד ד למחק ר כלכל י 
אוניברסיט ת תל-אגי ב 


חשב ו הפריו ן גהע 10 
לפגו ע נסינו "הצחיח ה 



*•יו ן העבוד ה (שיעו ר השינו י השנת י גתוצ ר 
(עטי ) הנמק • בתעשיי ה ומגמ ת הקיפאו ן המשומנ ת 
ממ ת 1186 כייצו ר ובייצו א מעמידו ת בספ ק ר ב 
אימל ת המעב ר ש ל המש ק הישראל י.לשל ב הצ - 
ו טיחח " מסר ם הקיימים . 

הייזו ד מעשיית י גר ל אמנ ם 9 קנ 3 שנת י ממונ ע 
ן ל 4 ג בחשפ ה שבי ן 1978 - 1985 (רא ה תרשי* ׳ 
אול ם הגידו ל באכלוסי ה באות ה תקמ ח חי ה כ־ 2% לש ■ 
מ ש שממת י תרצ ד לנפ ש הגידו ל הי ה מזער י ניזהר . 

כיו ס ישנ ה הסכמ ה מלא ת בי ן הכלכלני ם ואנש י 
עש ק ע ל חמת ו המייד י להגרי ל א ת ודינו ר ומעשיי ־ 
תינמש ק נקנ ב שנת י ש ל 5 - 6 אחוזים , אל ם קיימי ם 
הנולי ם פתותיי ס וגישו ת שונו ת בדב ר חאפגעי ם ומ ד 
רמיו ת חנהוני ס לביצו ע מטדחמ*• * 

ומענ ו ל 1 טיח^^*תו 3 יגז ר התעשיית י מחי ־ 

! 3 ^י 0 בש^ 9 |||שועילו ת ש ל המשק , חא ו 
עק ב 0 ש|§*ק 5 ן ש ל ענ ף התעשיי ה בס ך הפעילו ת 
ונל $19£ ל התעשיי ה בתוצ ר המקומ י חינ ו 23% 
וט 9 ^ 3 ו 3 ־ 3% ג מכל ל המועסקי ם נפש ק(לעוס ה 
%₪עע 0 קי ם בשרותינ ו הנבודיים 4 מבנ ה ז ה ש ל הת ־ 
* 8 ז ת מהונו ■ והמועסקי ם מקש ה פא ר ע ל מעב ר 
רמפעוה י ש ל שבדי ם למגו ר התעשיית י לפחו ת בטוו ח 
יקצו , עק ב מגבלו ת בוש ר המליט ה ש ל התעשיי ה 

הנתוני ם חר ב שנתיי ם ע ל התפתחו ת התעשיי ה בת ־ 

ק״ ז 1976 - 1985 מביעי ם ד ל גידו ל שנת י ממונ ע 
ע ל 3.9% בתוצר , 5.3% במל א ההו ן ר* 1.2 כפועסקים ■ 
מוסע ת הבולש ת ביות ר מנתוני ם אל ו חינ ה הער ר 
התאמ ה ק ץ תנידו ל במל א ההו ן לב ץ ועידו ל בתונד • 

בהתא ם לנתוני ם אל ו מתקבל , שהסרי ח השנת י הם ־ 

מונ ע בתשע ה ז ו הי ה כתנ י אוד ו בלב ד(חישו ב מרי ח 
נדי ח כהפר ש כ ץ הגידו ל בפוע ל ש ל ומונ ד לבי ן חגי * 
ח ל בתוצ ר.שהי ה גרץ ־ להיות " כהתא ס לגידו ל במל א 

1 לז ן והמועסקים ^ 

הידיד ה החרו ז בפריון , ה ן בהשרא ה למדינו ת אחדו ת 
מ ן בהשווא ת לפריו ן ממונ ע ש ל כ־ 4% , שחי ה משכ ל 
כתחיל ת מו ת השבעי ם מצביע ה ע ל בעי ה ימדיז ו ביי ־ 
ט י התעשייתי , 

לו ח מספ ד 1 - מצי ג נתוני ם חשואתיי ם בארב ע 
ממו ת מתועשו ת ובישרא ל.נמח ־ לו ח מ ז גיוו ן לראז ו 
מיו ד א ת מע ד המהות י בשיעו ר הגידו ל בתוצ ר לע ר 
מ ־ נ ץ ישרא ל לארצו ת אלו , בשב ע השני ם האחוזטזו י 
נמשוא ו לארחיב , ב ה חלו ן יריד ה ש ל 9% במועסקי ם 
״עשיי ה ע ם עלי ת ש ל 17% בתוצ ר(מוקמ ת 1978 ' 

. י״״ ו עא ! מספ ר מפועסקי ס בתעשיי ת בישרא ל ר 9% , י 
״ ו עלי ת תונ ו ש ל 22% בלבד . 

שמית , שלו ש סיבו ת עשויו ת להסבי ר תופע ה ז ו 
• ל תעד ר חתאס ח ב ץ הגידו ל לח ח לכ ץ הגידו ל בתונ ד 
מכ ן השני ם חאדונווו ז 41 מריח ת ל א נמנ ה ש ל פל * 

א י ההץ . נ ג אבטל ה חלקי ת ש ל מן . 4 אבטל ה סמוי ה 
עדחסועסקינ נ 

לסיי ת שב ל אח ת מאבו ת אל ו יכול ה להסבי ר א ו 
[*יי ן ה נמיך , שנמד ד בשני ם חאחחטה , דונ י הטיב ה 
מדקף ז חינ ו היוני . לנוד ר הפעל ת מדיניו ת מתאימ ה 
לימלס ת התמשכו . 

בעיו ת במדיד ת מלא י ההו ן 
^גמיעל , מל א חה ת הורכ ב ממסמ ר ר ב מאו ד ש ל ; 
•שמונים ־(השקעו ת לס י שניט) , אש ר נחלק ם ישני ם 
"י י וסקות ם חדשי ם מאור . בוש ר הייצו ר וטמיקי ו ־ 
""ש י ש ל זנ ן משנתוני ם עמי ם עשרי ם איו ת שמי ס 
מימ ז משמעותי , ־ ־ 

סתימ ח מחוס ר האחידו ת בחדב ב מל א זעצ ן עשי ־ • 

שלאו ת חנדלי ם בשיעור י חגיצול ת ש ל ח ח סשגת ד 
;"!מ ע סבי ר להגי ^ שה ח משנת ה הדש . יחיו ! נד ־ 
ידמ ל בע ל עדיפו ת ראשונ ה בביצול ת לייצור , עק ב 
יתרת ו ש ל פנ י חו ן משגתוני ם ישנים . 


, ^ שיעור י גידו ל מ^עוגרי ם 

המוצ ר למ 1 עפ ק 76 ע 88-1 ? 1 • • 

1 ^־^נין ^ 

! 5 י נ ; * 29 17% : ^ 4 • - 

9094 44% 4% : : • 

235 * : .<** ־ 11% 0961 י־׳ ל 

; 62 ־•^•,•;• . ;■ 14% - ' 4% ד; ; 1.4% ?־ י 
: • ־ ' 14% ■ : ,'%**• • 

, י- . ! ■ י! : • .י.; 1 1 ז י ■ - ! ,. ־'-:' ל 


שלישי ו לי א בא ב תשמ״ ן - 1986 ^ 26 ! ־ • 


מד ד הייצו ר התעשיית י 


1970 ־ 1985 
נמדד 1980 ־־ 100 ) 


הייצו ר התעשיית י ש ל ישרא ל גד ל נשני ם • 197 ־ 1908 גקצ ב שנת * ממוצ ע ש ל 
נ* 3 אחוזים . א 1 ל 0 מאח ד ששיעו ר הגידו ל באונלוסי ח באומ ה תקופ ח תי ח נ ' 2 
^ א ם ח ' ^ ""*הת״ג י לן* * גד ל מ״״ ר מ!״ד י ג לנד . ־ד • להג , " ל*מימ ח 
כלכלית ״ צ 1 ו ן להגדי ל סי ד א ת הייסו ר תתעמייח ׳ לקוג ג מנת י מ ל * ־ # 
אחתים . 


במציאו ת זו , ב ה קיימי ם מ ם עלי ם בעל י טכגזלוניזו ו 
יצו ד שונות , יתע ו מני ס בו ס טמדלוגיזז ז ינו ד "יק ד 
נוזז ״ אנ ן יבולח ז לזממח ת מכנולזגיז ח,םח־חק ת . 
אבד ן בוש ר התהיי ה "זסע״ י ■"?י,?־ ■ ??.?? ו 
למל א מד ! הנמיי, ^ "י 0 
מהו ן ממ י קיי * לסיבד , טכ טלזגח ה ינזי ^ת . 
אנ ו פודו ת הל ק מבוש ר היינו ד ו סוסנגיאל י ש ל הת ד 
שייה , לפח ת שטכני ת ניח ! ל״י י באפמיתן ■ 

אבטל ה חלקי ת ש ל מלא י ההו ן 

מ * "" י 

הקי> 0 חיו ם נ 8 * ז יי״ויילי י ״"׳ י 
משמעות י א ת ששר י ממית ה 5 "יסמי ^ י " 
צור ך בהשקעו ת ניכוזז ^ רעחזוסתנסס ה עלמתוד ס 

מזים ׳ 

גבוחבהרבתפקנב״יחל״ל^^ ^ 
שהת ן בתעשיי ת אנ ו שעס ק משול ח מלא ו רדי " 

אבטל ה חלקי ה ש ל המיז ׳ דיי * 

הפרי ח 

לרעו * מהעח • ניצול ת מלא ה שלז״יז • 0 * 7 * * 

י ש ת ז ו גץ! ! להגדי ל י ״. 22 ^ 
* בסווז ו חשד , לל א תוספ ת השקעוו^יע ל יד י גיוז ל בשי י 

לניצול ת חלקי ת ש ל מ " *עצ 3 
נתק ל מ"" 0 גיט־יי* ׳ 

; מ* 3% ממ ע השני ם האודו טת * 8 ין*" 8 

: 

^ לתג 5 נ ^ בענ ף שנ ף המת בת ! 3 ^ 0 ■ ?^ ו 

'׳־■ייייני ״ ^ 

י : ■ 1 


ענ ף ז ח חינ ו מוז ל מבי ן ענמ י ז״עשיי ח ומשקל ו 
מ ן חזעשייח נ 19% נייינו ד ד 12% בטלא י ודדן - קש ת 
מא ד להס ב א ת סל א ההו ן הקימ ז בעג ר ליינו ד סתרי ם 
אסרתם " וע ל ס 1 משן - חקימאו ן בתקני ב הממ ן סשם • 
עותר , השנתו ן תחליב י יצו ד וידידו ! מוש ר ודינז ד ש ל 
התעשיית י 

אבטל ה סמוי ה ש ל שבדי ם 

העלי ת התלול ה בעלויו ת העמד ה גתעשי ת שהה * 

לו ז ב חנ י השנ י ש ל שנו ת השכעי ס ואש ר ו א טו 1 ל ץ ש " 
הרווחיו ת בייצור , אמור ה היית ה למאי ץ א ת סמעב י 
לססטאמו ו עתידה ? ודן . השינריי ט מטמולמיים * געי ־ 
ש ־ נענמ י החשמ ל המלקמרוויק ה אמשד ו א ת מעג י 
ממחץ •לסעולזגיו ת עתידו ת חו ן וכתוצא ה מגדגיי ע 
וד ה למו ת להגדל ת הייצו ר תו ך גד י חקמ ת הגיעי ר 
קיעאולסחתעשיי ה בישרא ל ל א הנלמז ה לודוא ס א ו 
ס ח ומר ס לכד י 

לו ח מסט ר 2 < 8 צי 1 א ו סגט ת השמ ד נמועטש ס 
ש ל אמ ע מדינו ת תעסייחיז ת בןמףהזשפלומלש ד 
חניק ^ מושט ת 1961 -1978 . 

זאערי ט בשישד י הגידו ל בתפוק ת לעוב ד נ ץ ישו ־ 

א ל לארבע ת חמד׳יג " ו״עשייחמתחפט ל נ ד משם? " 
תיים , ע ד שא ץ כ ל אפשח ח לו דועל ט סקיז ס אנש ג ח 
מנוי ה ש ל עובדי ם בענ ף זדזשמ ל מזאלקמיתיק ת וצנצ ג 
בס ר התעשיי ה מ י שמוצ ב בלו ח 1 אומנ ם אממ ן 
קיצוני , אול ם ג ם ש ס נראי ת מגס ה ות ת ש ל אבטל ה 

180 מסעו ת א נסלו ו מר ה זז ^ שסז ו תא ו ם ה^י ק ף 


קזיעוחגידול^ג^ ס ; 

ש ל המןא 1 למוענז ק 0 ן 1# .-־־ 86 ע 1 ; 


.תחצ ו 

.למתזס ק 


מיי"? " 


1 י , ■ 

ומזו ג 

• ס 

; ותמ ו , 

עת ה ; ;ד ■ 


המגמו ת המסתמנו ת בעול ם 
התעשיית י מצביעו ת בברו ר ע ל 
גידו ל בייצו ר התעשיית י ובפריו ן 
העבוד ה(תוצ ר למועסק) , תו ך 
יריד ה במספ ר המועסקי ם □ זא ת 
בעיק ר באמצעו ת השקעו ת ניכרו ת 
באוטומצי ת וברובוטיק ה התורמו ת 
או י להוזל ת עלויו ת הייצו ר □ 
התיקוו ת שהכ ל תולי ם במיגז ר 
התעשיית י ש ל ישראל , כמיגז ר 
שיובי ל א ת הצמיח ה הכלכלי ת 
במש ק - ה ן מופרזות , נוכ ח רמ ת 
הפיריו ן הנמוכ ה בתעשי ה 
הישראלי ת ומשקל ה הנמו ך יחסי ת 
( 22% ) בתוצ ר המקומי □ שינו י 
מיכנ י כמש ק והגדל ת תלק ה ש ל 
התעשי ה בתוצ ר הלאומ י יתאפשר ו 
ר ק באמצעו ת השקעו ת ענ ק תו ך 
אימו ץ טכנולוגיו ת וסטנדרטי ם 
המקובלי ם בעול ם התעשיית י ם 
גיו ס השקעו ת ענקיו ת אל ה מותנ ה 
בביצו ע רפורמו ת מרחיקו ת לכ ת 
בשו ק ההו ן והעבוד ה 


סיב י המועס ק כתעשיי ה והגמו ר באוס ! משסעוח י ססז ו 
האד ם חרשוס . או ו יכו ל לגדו ל לל א גידו ל משמעמו * 
ב השקע ו ת חדשו ת(עלי ה נמל א הזון 4 

רמ ת ההשקעו ת בתעשיי ה 

הועסייז ז כישרא ל קלט ה גד 4,000 עזבד־ ס נזסא ס 
טד י שנ ח נתקמנ ה ש ל 1976 - 1961 , אול ם ס ד ההשק ■ 
ע ת הגולמי ת (מל ל החלפ ת ציו ד ו הית ה גד 900 מליז ן 
דול ר לשנ ה בממוצע . א ס ונכ ה מהשקע ה גולמי ת ז ז ש ו 
מ ד כ י ב הסח ת(לס י טעו • סדדח ז טלא י זיו ? מזעשייר> ! 
דד י שההשב ה הנקי ה לשב ר חד ש המו ח 3 * 10,000 
חל ד בלבד . 

הערכו ת טקיבלרו ו כיז ם לגב י רט ת משקע ח תדד • 

ש ח לעוב ד בסרוייקשי ם חדשי ק ודו ח כ־ס ו - 50 אל ף 
דולר . 01 ססנאי ס מתי ר מדג ם ש ל מפרו ת תעזיתקד ו 
סראט , שהרגי ש הקבו ע לשבר , ושתינ ו אמר ו חס ר 
לחשקש ס חיו ו למעל ת 8 ש 3$40 ח לד . 

מס ר ותאנצ ז ז ה ב ץ ההשקע ה הנקי ה ב פוע ל לנ ץ 
י מ שקש ! הגרדש ת לקליס ת קןבדי ם וזץי ס ינוז? 0 נ 3 
ש ו ^*ט ת קלישד . עויסי ו ש ל נצעסקי ס לל א * *וז י מ ד 
גי ל בהשק ע ה ■ קשו . מא ד לקב ל א ת מזיעת , שהנץ־ו ל 
בש ב ר י ם נשני ם האחרונו ת הוסו ה לחומו ת שזלי״ ו 
ש ל ס ד ר י קט ים , אש ד ויבל ו תשתי ת קיימו ה וא ו מז ן 
שחשי וז יי ס חטב נולוניי ם בתעש יי ה שעלי ם נבימ ן 
ומ ך ש ל הט־ל ח ההשקע ה לעמד • 

1 רא ה ע ל בן , שגודש ת השקע ה ממתח ו בד י לינו ד 
תשתחומתאמ ה לכשס^ס ב 1 ,;וברי ש תוסאס , שנקל * 
ג א בתעשיי ת נשב ע השני ם האחרונות . לל א תוספ ת 
השקע ה ז ז שכי ד למיז / שתהי ה ידד ה בשני ם מדיג " 
כטסס ד המועסקי ם מועשייר - 

מגמו ת לעתי ד 

המגמו ת המסתמנו ת כיו ם בעול ם וותעשיית י מד * 

וא ת גבוה ־ ע ל גידו ל כייבו ד התעשיית י חזן -נאמ ן 
במסט ר חמועסקי ם סתוגא ת מכ ד על ח פרי ה העמד ת 
אשא ר ^ועס ש באחד ב וביפא ן בשיש ד שנ ת י סטונ ע 
יש ל כ* 4% . תהליכי ם *לו י ד&ושניסע ל יד י הש קעו ת 
ניכוו ת בעיק ר בתהומ י האטומ׳ז ז וווז בתרק ת נור • 
שי ם אגילידי־דז ת בטחידימזונדת . עק ב חוולתעלדז ח 


תווא י ההשקעו ת שהי ת מקוב ל בשני ם מחויט ת 
גתעשייו ז נמ ן 00 • - 11006 סידיי ז ח* * 
די ל 116 חייצו ד מצ ב שנת י ש ל ר 1% . של ם ס " תו ך 
נסיג ה נטסס ר הסזעסיוס • ממשח ת •יזועיאיחבישר ־ 
א ל תנזשי ך לקלו ט ב־ססס^ ן עומיי ס גשג^סתגתמי י 
נרל ת ויזיקש ח מיש י ש ל 0 ש 13 ■י ■ אס ג מיל! מ והי ־ 

לשם ^ ■ 

זמשזו ו לשינו" ; מיגג י &טש ק ף 1 ץל ת חלקו ! ש ל 
**עשיי ת בתוצ ר הל*ימ י מחייב ת שליש ת חל ק עב י 
■סכ^לאל ף אל • מ)ויךי 0 ל״מר ף מי י ש^למו*!• ' 
זז £8 ךן 1 ו האומד . קל^ת ס ללוגס ( ש ל 164 00 שק יק} , 
מהשי ט(תעשיי ה סד י שנ א טחיימ ז תום■ ^ י- ז 

- 0 ״ 


40% 105 1112 


: י מי י ש*שקע ח שו ^ ^!* 1 ז 

: 9 ־ 4 * 1 ־- < 1 ^יך|מנןז ! ► 

: ־ • י • * 


י 1 '^ 1 

שארי־# י 


















המשקיעי ם מתגעגעי ם ל״.אינפלצי ה 


מאתדגמחובפק י 


<םו ף מעמו ד 1 ) . 

גחנמו ה קנח ו סרו ח למסית , פנס ה א ת 
כוח ו כס ל המטבעו ת החד ש ש ל בב ק ישר ־ 
אל , ראינ ו מסתב ן בה ש קע ה במטב ע נוח י 
ז ח א ו אחד . מכ ל מקו ם מהבנקי ם מוסרי ם 
כ י ג ס מל י ממטבעו ת אינ ם בבחינ ת 
להיט . 

"כדירה " מהדול ר 

נתוני ם לאמנ ע חוד ש אוגוס ט מגלי ם 
כ י הגיבו ר הגדי ל בשנ ה חאחרונ ח אוזזק ד 
חי ו בטקדוגו ת השקליי ם (םק׳מ , חמ״ ם 
ועו־״ש) . בתחיל ת השבו ע שעב ר חחוי ק 
הניבו ד בפק״ ט סמ ם ש ל כ־ 1.1 מיליאר ד 
שקל , לעומ ת קנ ת יות ר ממיליאר ד שק ל 
בתהיל ת השגת , וב־ 900 מילי ת שק ל למ - 
ג י שנת , ע ם הפעל ת התוכני ת הכלכליו ת 

בתפ״ ם מחוי ק הגיבו ר סכומי ם גד ר 
לי ם יותר . י ש לזמ ר כ י זה ו אסי ק ההשק - 
ע ה הנזי ל ביותר . בתחיל ת השבו ע שעב ר 
חחוי ק הגיבו ר כתס״ ם סכו ם ש ל כ- 2.0 
מיליאר ד שקל , לעומ ת 2.1 מיליאר ד בת - 
היל ת חשבה , ר 26 י 1 מיליאר ד שק ל לפנ י 
שנ ת 

לעומ ת זא ת נרשמ ה בשנ ה האחרונ ה 
יריד ה תלול ה באחזקו ת הגיבו ר בםח״ מ • 
עו״ש י כבתחיל ת השבו ע שעב ר הסתכמ ו 
האחזקו ת באפי ק ז ח ב־ 780 מיליו ן דולר , 
לעומ ת 1.17 מיליאר ד דול ר בראשי ת 
השנ ה ד 5 1.7 מיליאר ד רול ר לפנ י שג ת 

יריד ה ו ו נובע ת מהתשוא ה הנמוכ ה 
באפיק , ז ח שאינ ו נוש א ריבי ת , 1 מכ ף 
שהממשל ה אסר ה פתיח ת חשבונו ת םח״ מ 
ער ש חדשי ם ש ל הגיבור . 

בסת״ ט ■שיו ך(לתקופ ה ש ל שנ ח א ו 
יותר ! החזי ק מגיבו ר 1.62 מיליאר ד ד ר 


לר י לעמ ת 1.9 מיליאר ד דול ר בראשי ת 
השג ת ר 5 נ 1 מיליאר ד חל ר לפנ י שנה . 
מגידו ל בהשקעו ת באפי ק ז ה מוסב ר 
נחלק ו ממעב ר ש ל בספי ם מפוד ט עו״ ש 
לסת״ ם הפקד ת זא ת נ ץ חיוו ר בגל ל ק - 
מ ח ש ל הבנקי ם הממליגי ם ללקוחו ת ע ל 
העבר ת הנספי ם לאפי ק הסגור , ע ל מנ ת 
ל א לגרו ם לכרסו ם שוו י החסכו ן באפי ק 
שאינ ו נוש א ריבית . א ח •הבריחה ־ מהד ר 
ל ר נית ן לחב ץ כאש ר מתייחסי ם ג ם 
לתחרו ת חבנקינ ג כן ־ למש ל עול ה מתח ־ 
זי ת שפרס ם בנ ק הפועלי ם כ י גפוי ח הנ ד 
ש ד מגמ ת החלשו ת ודול ר כלפ י המטב - 
עו ת האירופיים . ביח ס לשק ל גופי ם 
כלבב י המ ק לפיחו ת זוח ל ביח ס לס ל 
כשעו ד ש ל 0.8 אחו ז לחודש , כלומ ר 
שעו ד נמו ד טקג ב חאינפלגי ת 

*השחור ׳ איס ב 

א ת הביטו י חטו ב כיות ר לאכזב ת 
הגיבו ר מאפיק י ההשקע ה הדולריי ם ניח ן 
למו ש דווק א בשו ק השחור . כיו ם נית ן 
לרכו ש דולרי ם ברמ ת מחי ר ש ל 1.59 
שקל . בראשי ת חשנ ח עמ ד שער ו ש ל 
מדול ר השחו ר ע ל 1.65 שקל . מ י שחחחי י 
וי ק בדולרי ם במש ד תקופ ה זו , הפסי ד א ם 
כ ן נומינלי ת מע ל 7 אחוזים , זא ת בשע ה 
שחשקע ח ממוגע ת במניו ת חופשיות , 
חניב ח בתקופ ה ז ו רוו ח ש ל יות ר פד 30 
אמח . 

תחזי ת האינפלגי ה ש ל בנ ק הפועלי ם 
ג ם הי א אינ ה מבטיח ה רבו ת לאל ה הסבו - 
רי ם כ י באגרו ת החו ב גמורו ת הפר ד 
יבו א פתרו ן למאו ר הרוו ה שלחם . בשנ ת 
1986 פול ח תסתכ ם האינפלגי ה בשעו ר 
ש ל 163 אחתים , מתון ■ ז ה כמחגי ת הש - 
ני ת ש ל השנ ה תחי ה אינפלגי ח ש ל 7.2 
אחוזים . בממוגע , פרו ש הדב ר אינסלני ח 
חודשי ת ממוגע ת ש ל 13 אחוזים , בטח ־ 


גי ת השני ה ש ל השג ת לעומ ת 14 אחו ־ 
ר ם לחוד ש במחצי ת הראשונ ה ש ל השג ת 
ע ל רק ע מערכו ת אל ה ש ל יגיבו ת 
מישקית , י ש דווק א סיכויי ם טובי ם להת - 
פתחות ו ש ל שו ק מניה ו טיב . א ס אמנ ם 
יתבר ר כ י פנ י המש ק לצמיח ת י ש להני ח 
נ י בחודשי ם מאים , גפ ר מעם ־ כספי ם 


לשו ק חמניות , א ס כ י כאמו ר הגיבו ר 
הישראל י עדיי ן ממשי ר לחשו ב במונחי ם 
ש ל הצמר ת כבטחו ן להשקעתו . 

מג ב בז ח יחיי ב א ת חממשל ח וא ת 
הבנקי ם לחידו ד המחשב ת מג ד לעוד ד 
א ח הגיבו ר לחסו ך , שכ ן כ ל עו ד ל א 
תגי ע הממשל ח והבנקי ם תוכניו ת חסכו ן 


חדשו ת ואטרקטיביו ת לטווחי ם קגד ן 
יחסית , קש ח לגעו ת לגידו ל קצ ב חח* ! 
במשק , ר ש להני ח כ י כספי ם ימשיב ן לו ) 
רי ס לגריס ה , במיוח ד לגנ י אות ם ממו ן 
שמחיריה ם נמצאי ם בפיקות , והצינו ר ו ד 
* 8 ? 8 ח>ד 8 ?ל 0 ולעס ■ 718 וד^ ו 
וחנדל״ן . ! 


רפורמ ה 

במסי ם 

בארה׳־ב : 

השלט ת 

ע ל 

ישרא ל 

(חטשן • מעמה • 6 ) 


הפרוגרסיביו ת ש ל מערכ ת מ ס ההכנסה , כ ל עו ד דואגי ם לשמו ר ששעו ר חמ ם הממוצ ע יפסי ד 
לעלות . כד , אמנם , עוש ה הרפורמ ה בארח״ב . 1 

נוש א אזל * שתהיינ ה ל ו כנרא ה השלכו ת שליליו ת ע ל ישרא ל הו א עניי ן התרומו ת למוסדו ת לל א 
מונ ח רוו ח(מלכרי־ם) . תרומו ת אל ח מוכרו ת לניכו י מההכנס ה החייב ת במס . אול ם עצ ם הודח ו 
שעור י המ ס השוליי ם מייקר ת א ת חתרומו ז לחוו־ מ בשעוו י מ ס שול י ש ל 50% , תרומ ה ש ל דולי י א ד 
עול ה לתור ם ר ק 50 סנטי ע כשעו ד מ ם ש ל 28% , תו־ומ ח ש ל דול ר אח ד עול ה לתור ם 72 מסי ת 
מי ד להני ח שהתייקרות ן ש ל התרומו ת תפחי ת א ח היקפן . בנוס ף לכד , הכנסת ם הפנוי ה(לאח ר פ ה 
ש ל בעל י ההכנסו ת הגבוהות , המחוי ט א ת ח ב גיבו ר התורמים , חיקט ן כאמו ר(עק ב עליי ת נט ל מ ם 
חממוגע) . ג ם לכן ־ תזר ח השפע ה שלילי ת ע ל היק ף התרומות . 

גור ם אח ר שישפי ע לרע ה ע ל היק ף התרומו ת הו א השינו י המוצ ע בהתייחסו ת לתרומו ת ש ל נמי ם 
שערכ ם על ה(כלומר , גבר ו חוח י חו ן שעדי ץ ל א מומשו) . נני ח שפלונ י רכ ש חלש ו אדמ ה(א ז תפת ה 
אמנותית ) לפנ י שני ם מסס ר 1 ־ 10,000 חלד . כיו ם נאמ ד ער ד השו ק של ה ב- 30,000 רולר . א ם מלת י 
חוד ם חלק ה ז ו למוס ד לל א כוונ ת חו ח(למשל , מדינ ת ישראל) , אז י הו א זכא י לגמ י ש ל 30,000 
דול ר מההכנס ה החייבת . אב ל ההגיו ן מחיי ב שבמקר ה ז ה ירא ו בפלונ י כמ י שגב ר חו ח חו ן ש ל 
20,000 דול ר עלי ו הו א יחויינףלשל ם מם , 

א ד ל א כ ד נוה ג החו ק הקיים . הו א פשו ט מתעל ם מחו ה ההו ן האמור . כמ ה איפו א עול ה ומרמ ה 
לתור ם על־פ י החו ק הקיי ם איל ו מכ ד א ת חלק ת האדמ ה חי ה חיי ב לשל ם מ ם רוו ח חו ו כשעו ר 20% , 
כלומ ד 4,000 דולר , חי ו נוחרי ם איסו א ביד ו ד ק 26400 חל ה כאש ר הו א תור ם א ת חלק ת תאומת , 
הו א זס ד לנכ ר ש ל 80,000 חלר , כלומ ר להפחת ת מ ס ש ל 15,000 דול ר(לפ י מ ס שול י ש ל 430% 
תרומ ה ש ל חלקת־אדמ ה בשוו י ש ל 30,000 חל ד עול ח איסו א לתור ם ר ק 11,000 דול ר(שה ם תמו ש 
בי ן 26400 דול ר ל־ 15400 חלר 4 

הרסודמז ז הפוגע ת אינ ה מבטל ת א ת מסל ט חמ ם חמ י א ד הי א מגביל ה באופ ן ניכ ר א ת אפשרו ת 
ועיגו ל שלו . הגבל ה זא ת מושג ת באמגעו ח קביע ת שעו ד ס ס מינימל י ע ל יחידי ם וע ל חברות ו הלל ו 
ל א יוכל ו להשתמ ש במסלט י מ ם כגו ן ז ח שתוא ר לעי ל ע ל מנ ח להורי ד א ת שעו ר הס ס שה ם 
משלמי ם פתח ת לס ף המינימלי . ג ס לתקנ ה ו ו תחי ה השפע ה שלילי ת ע ל היק ף התרומו ת למלבוי״ ם 

פדו פ י פלר שטיץ , שכיה ן כיוש ב רא ש סועגו ו חיועגי ם הכלכליי ם ש ל הנשי א רייגן , ע ר שנ ת 
1984 , מערי ד שרבי ם מבעל י ההכנסו ת הגבוהו ת יקטינ ו א ת היק ף תרומותיה ם כשעו ר ש ל 10% . מחק ר 
אח ר מערי ך שס ך כ ל התרומו ת למלבויי״ ם יר ד מ־ 80 ל־ 67 מיליארד י דול ר בשנ ה קש ח לחני ת 
שחלק ה ש ל ישרא ל בידיד ה ז ו ל א יוד ח מדגש . 
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קבוצ ת קצנשט״ ן אדל ר 

אלצרמיחציודגענףהחשמל,עו 1 צעדקדימהלשרותכם . 

אנ ו שמחי ם להודי ע כ י החלגיו ם שנ י יחול ו השנויי ם הגאי ם : 

1 . מחיר ■ הציו ד במחירו ן יורד ו ב- 15% ! 

2 . פע ר התיוו ך וההנחו ת יורדים ! 

.מיד ע מל א ע ל המגוו ן המורח ! ש ל הציו ד ווזשמו ש ב ר וכ ן שמ ת מל א 
ניועלקבלבמשרדינ ו הטכניים ! 
קצנשטיץא 1 ל ר ושות׳גע״ מ - תל־אביג ן 
קומשטייןא 1 ליתעשיותכע״ מ - אשקלו ן 
הנדס ה אלקטרומבגי ת חיס ח בע״ מ - חיפ ה 
ה.א.מ.שימקגע , ׳בן־חיפ ה 
לוחו ת והנדס ת חשמלבס ר סב א בע״ מ - כפ ר סב א 
ק.מ.ק.הנדסתחשמלבע״מ -ירושלי ם 
ק.א . אלקשרומכניק ת באר ־ שב ע נע״ מ - באר ־ שב ע 

העיודימצאלמכירהאעלהטיטונאיםהנבח^ים 2 

■אניע ק הנדס ת חשמלבע״מ׳ י רמ ת הטלן . 
רל-אלקטרי ק שיוו ק - סבריה . 
אלקטר י חב ש בע״מ -מפר ץ חיפ ה,חיפה . 
אספי ר ש י( 1986 >גע״ מ ־ חיםח,תל-חגן . 
סגדחגע״מ-חיסה . 
חשמלנארתטצ״מ-גגרת . 

אלקטרוחיש-חדרה . ־:■ ■ 

מ . זיידמ ן ישות ׳ פע״מ - חדר ת,נתניה . •"ל־־• : 

א.כהןומיבע״מ -נתניה . , • 

אופי ר ש י( 1984 ) בע״ מ - רעננה , ירושלים , • 

איםירשיבע״מ-חרצליה,פתח־תק 1 ח , יי•• • 

י,ד.גכורבע״מ-תרצלית . 
י.קשטןבע׳׳מ־יתל-אמב,באר-שבע, : ' 

א.ב.ג.שרותיחשמלבע״מ-קריתמלאכי . . 

מזוו-נתיבות,באר-שמ 3 1 

האיכות ; האמינו ת והאחדיו ת בדא ש כתמיד . 



דוושו ת ״ 0 < ■פיח ת 
שחוליות.. . 


מז ל סמ ל המעמ ד הנוצ ץ חכי־הכ י בישראל ? יודעים , פיליפינית . שפת ח כז ו שגר ת 
גני ח ועוש ח א ת חפל . מח ו סמ ל המעמ ד מוצ ץ חכי־זע י באירופ ה המערבית ? ייד ־ 
ןןים ז ובבן , ישראלית ! ששח ה כז ו שתעש ה א ת הבל , למינימו ם ש ל 12 חורש . 

וגברי ם ישראליי ם מבוקשי ם א ף הם . שמ ם הול ך לפניה ם כגננים , בנהגי ם אישיים , 
מהל י בי ת ותיקונצ׳יקים . 

כנרא ה שמיל ת הקס ם.חו״ל " עובד ת ע ל ישראלים ־ רבי ם וה ם מוכני ם לעשו ת ש ם 
עטרו ת שבאר ץ ספ ק ר ב א ם ה ס ד״י ו מוכני ם לקח ת ע ל עצמם ׳ 

א ז זה ו זח . א ם תשמע ו בחו״ ל ע ל מישה י שמספר ת ע ל ה״ישראלית ־ שלה , תדע ו 
מעצ ם חי א מתכוונ ת למ ח שאנחנ ו מתכווני ם כאש ר אנחנ ו מדברי ם ע ל ר״סיליסיניוו/ י 
סלט . 


מחי ר 

/ 01 הקר ן חימיזי ח ן ״יזסדיז ז 


לעבו ד ברוו״ ל ! ! ! 

לענוו ה בארצו ת אירופ ה המערבי ת 

דרושים : . 

* מטפלו ת ילדים . 

* מטפלו ת בקשישי ם וחולים . 

* גננים . 

* נהגי ם(אישיים) . 

* מנהל י בי ת ע ם ■ד ע בסיס * 
בביצו ע תיקוני ם קלים . 

הוז • עבוד ה ש ל 12 חוד ש!מאל ה 
ע □ תנאי ם טוב■ □ מוצע■ □ 
למועמד □ מתאימים . 

לפנו ת בכתב־י ד ע ל נ״ ר חל ק 
ע ם פיח ס מל א ש ל תולדו ת ח״ם , 
השכל ה וכסיו ן קודם . 

ת.ד.ו 301 0 ת ל־אביב , 300 ז 0 . 
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• 0-37 • 10.13 387341 1960.11 
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• 0.73 •1241 


• 044 * 18.02 
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חוק ה ע ם סיפו ק 


בסבו ן ווג׳ ם מחם ־ 
שי ם רווקה , בעל ת 
מוא ר אקדמאי , שת - 
וד ה מומ ה להתמסר . 
לא , למ ה שאתם ■ 
חושבים . להתמס ר 
לעבוד ה ע ט אקדמ - 
אי ם צעירים . 


^ 99998989 ^ 91 * 888 ^ 

א ט סמסשינ ז חוק ה 25 - מ 

• מל ת אמ ר אקדמא י 

המינג ח לגר ד כקנטו ס עלנ ו בערר , ולחוגסס ו 
לעבוד ה ע ם .אקדמאי ם צעירי ם סח י ל 
. חואו^י 0 אפמדותח*וקיןוו 1 ^ו. : 

לכ ן וזמעטד ח המתאימ ה החי ה ציווי 4 
הנדחי ם ס*םפעי 21 געלו ז סע ר איט ! 
סעהיחזיד ע ט*ל ם טעגלית . 


לונדו ן 

- 4 מחירי ם נוחי ם ♦י • 
הררי ם ע ם שירותי □ 

קו־ ' ב לר #1 ־ נ ז ן ויחפו ר 1 • 
בעלו ת יהורית . מנה ל ישראל י 


י ׳ ני ן י * י ברוג ו * ל קוב י בנד ל 
3111 1 * * ז *; > ז * 1 ״סח * 10. 1 
ע ל * ק ז?• • ■ב 71 -ו - 0044 
~ 1 



הי א צריכ ה ■להיו ת £ יחיא .פחסעו ! אתג ר פלחי ג וסיסיי ז אדי ר 3 

חדדתי ח מי - 3 געגודח ה ולכ ן עעי ח חעגיד ח ו 1 רט ח * 5 

!יונית , חבר ת מ י ״ 0 והפגדבו ח ל א יסרה מ ל ח גלל , א ם וא ת 314 - ^ 

פפטית , נעל ת כוש ר 49 ^ל יסי דלמיכל ,סזניי״&ט ו״ וי י £ 

שתחפ ש אתג ר מלהי ב ופיסו ק אדיר . 

פש ם העטר ה הו א בערד . וכא ן מתחי ל העניץ . כמ ח זמ ן חוק ה כז ו 
שורקי ם אות ה לסביב ה כז ו ולחבר ה מ ו חשא ר רווקה ? ומ ה יקר ה 
אח ר כך ? יפטר ו אותה ? 


בע ד 
ז ה 

בדא י 
לנסו ע 
לחדל ? 

א ם את ם נוטעי ם ללתדון , י ש ש ם פל ח כלגקסמ י גייס , גבע ־ 
לו ת יהודי ת ומיהו ל ישראלי , וקרו ב לרחו ב אובטטודד . 

שאלה ! למ ה בעצ ם את ם נוסעי ם ללונדון ? מלונו ת בכעלו ת 
יהודי ת ובניהו ל ישראל י י ש לכ ס כא ן בל י הו ק וישראלי ם ם*טמ ד 
סי ם כמ ו ברחו ב אוכספוח ־ י ש ג ם ט כא ן בל י הגבל ת א ז כשמ ל ו ה 
כדא י לנסו ע ללונדון ? 


• 400 

• 11.13 

1)70241 

1191847 

• 844 

• 643 

16714.18 

1491341 


• 0.42 •111.11 1114141 3141242 



• 044 •1143 344947 347688 

• 0.37 •1112! 96632.97 9433741 

• 047 • 62.39 10936.19 11173.20 


פינוקי ם 


ענוד ח גחרל ! 

במכירות ! • 

לעוז , סיוע , מיד ע 
ועו ד חרב ה פינוקים ! 
ש י הולנד : 649400 ־ 020 
ש י גרסניו ^ 546166 ־ 0221 
וכישראל : 456694 ־ 03 


כשמציעי ם לישראל י המחפ ש תעסוק ה 
נחי״ל , בנוס ף ל״ילינה , סיו ע ומידע' , 
ג ם עי י •הרג ה פינוקים ' - ז ה באמ ת 
מעוד ד א ת הסקרנות . • 

אמד . מי ז סינוקים ? ומח י נשא ר זמ ן 

לעבודה ? 


מציאו ת 

עםכ ל 

דג ל 

בלת י מצ א ארנ ק אח ד ומצ א אה״ ב 
עו ד ארנק , אות ו פלונ י איב ד ארנק ■ 
ממילא , הריה ו מצי ע א ת מצו ת השס ת 
אביי ה לשנ י חביווני ש לה חזי ר לכע ד ־ 
ה ם ארנקי ם שמצא , לקוו ת . שיחזיר ו ל ו 
ארנ ק שאיבד . 

לז ה שראי ס -עוב ר ושב׳׳ , השע ו פל - 
א י סקרנו ת מ ה קר ה עד * הא ם יצ א 2 
ב ל א ת ארנק ו א ו החזי ר ארנקיה ם ש ל 
אחרים ? 


השב ת אבד ה 

נמצאו : 

*ע״ י אפריו ן בעוש״ ק 
ארנ ק!ממחטו ת בשקי ת נילו ן 
★ לפנ י שמעו ת אומ ן בס ף 
. ש ל יז(ור , בק ן 7 
נאב ד ארנ ק כס ף 
+ כ ־ 85 ש״ ח 
ממטמסתטוצוחמת׳^ו ד 

827778 * 02 9 ) 021145 

. 1 , •, 1 ן * • 1 * * 


• 043 •12347 21218.10 1147147 


♦048 ♦1)4* 2046347 2077249 


שעי ׳ מטב ע חו ץ ביוב > 25 . 8.86 
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העבדו ת וווסהאלו * 


שי ת 30 יו ת | קמ י , ויסי ח 
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אתהונגנווס ה 


אויר ה חיובי ת בשו ק המניו ת 


■מא ת * מ מר י 

מגמ ת מימוש י הרווחים , שהחל ת שלשו ם 
מיה ר במגיו ת ה״ככדות׳ א נחלשז ז אתמו ל ממי ־ 
ח ! רב ח בעקבו ת מעילו ת נמרצ ת ש ל ?דנו ת 
מאמנות , שקלט ו א ת מרפי ת חחצעי ם וא! 8 ח ד 
דמ ו בהושי ם משלח ן לחל ק מהפניות . שו ק וע ד 

גיו ת ח״חוסשיות " חמשי ר לעלו ת אתמו ל בצור ת 

טחונ ת במחל ף חמסח ר נרשמ ו עליו ת שעדי ם 
לי 158 מניות , ירידו ת ל־ 99 מניות , ואיל ו 124 
גיידו ת ער ך נסחר ו לל א שינו י בשערים . 
מחזו ר העסקו ת במניו ת החופשיו ת הסתכ ם אח ־ 
מו ל 740 מילי ת שק ל 

נקושי ם למניו ת ההסד ר 

במניו ת הבנקי ם שבהסד ר הית ח נסי ה לעליו ת 
מערים , בגל ל הציפיו ת ליריד ת שער י הריבי ת 
מקרונו ת השקליי ם בימי ם הקרובים . ג ם העובד ה 
סכסוק י העול ם תית ה בימי ם האחרוני ם יציבו ת 
נשע ר הדולר , תרמ ה לבקושי ם למניו ת הבנקי ם 
ממורו ת למעש ה לדולר . 

לרו ב ניירו ת הער ך בענ ף המניו ת הבנקאיו ת 
שנהסד ד נרשמ ו אתמו ל עודפ י ביקוש , שהסתכמ ו 
ר 1.3 מיליו ן שקל . כמחצי ת מעוד ף הניקו ש הי ה 
למניו ת אי.רי.בי . רג' , שעל ו בשיעו ר הגבו ה ביותו - 
- 0.9 אחוזים . 

התשואו ת במניו ת ההסד ר נע ו אתמו ל בי ן 
! 64 ! אחוזי ם(מזרח י ע״ש ) ל־ 16.24 אחתי ם(בל״ ל 
סמק ) 

ירידו ת מתונו ת בצמודי ם 

בשו ק אגרו ת החו ב התחדש ה אתמו ל מטי ח לי - 
רידו ת שערי ם מתונו ת האגרו ת הצמודו ת למד ד 
ירד ו בשיעו ר ממוצ ע ש ל 0.90 אחוזי ם והאגרו ת 
החלריו ת כשעו ר ממונ ע ש ל 0.96 אחתים . 

מחזו ר העיסקו ת יר ו ל־־ג- ג פיליו ן שקל , נמ ח 
4 ! מיליו ן באגרו ת משמ ר קדוח־ ו ע ד 04 אח ר 
ד מ ח ב האגרו ת הצפוח ת ב־יי ס לסו ד יחי ו ע ד 
אח ח אחד י לעומ ת זא ת ח ג אגח ת ח״גליל " עלו . 
עד* 5% ׳ 0 וחל ק קט ן יר ר ע ד 14 אחוזי ם 
האגרו ת הדולריו ח "רפת " גסתו ו בתנודו ת ע ד 
אחו ז אזא ־ לשנ י הכיווני ם ע ם יות ר ידידו ת שעוים . 
אגרו ת ד״או־פו ר על ו ע ד 0.9 אחתי ם וב+״נלבוע " 


מימוש י הרווחי ם שהחל ו שלשום , נכלמ ו אתמו ל 
במיד ה רכה , לאח ר שקרנו ת הנאמנו ת וגופי ם פיננסיי ם 
גדולי ם קלט ו אתההצעי ם וא ף הזרימ ו בקושי ם 
נגדיי ם ם 158 מניו ת עלו ; 99 ירדו ; 124 נסחר ו לל א 
שינו י ם בקושי ם ועליו ת במניו ת הבנקי ם שבהסד ר ם 


הי ו ירידו ת ע ד 2.5 אחוזי ם א ו עליו ת ע ד 0.4 
אחוזי ם 

שי א חד ש במד ד ה״חופשיות " 

מר ד המניו ת ה״חופשיות׳ י שעל ה אתמו ל בנור ה 
מתונ ה ־ 0.6 אחוזים , הגי ע אתמו ל לשי א חד ש 
יועמ ד ע ל 145.6 נקודות . מער ב התכני ת הכלכלי ת 
(תחיל ת יול י 1985 } וע ר אתמו ל על ו שער י המניו ת 
החופשיו ת ב־ 93.45 אחוזים , ומתחיל ת השנ ה ב ־ 
46.38 אחוזי ם(בחישו ב דולרי) . 

י ש להדגי ש כ י השי א החד ש אלי ו הגי ע אתמו ל 
השו ק הינ ו בעקבו ת עליו ת שערי ם מתונו ת יחסי ת 
שהחל ו מסו ף החור ש הקוד ם 

הציבו ר הרח ב המשק ־ אתמו ל למשו ך א ת כספ ו 
מהקרנו ת הסולידיות , ס ף הפריו ן בקרנו ת הלל ו 
הסתכ ם אתמו ל ב־ 2.2 מיליו ן שקל . מנגד , בקרנו ת 
המניו ת הית ה צביר ה ש ל 1.2 מיליו ן שק ל 

מרבי ת ההצעי ם "נחטפו " 

הנטי ח הקל ה למימו ש רווחי ם בשו ק המניו ת 
החופשיות , בעיק ר ש ל מקורב י השוק , נקטע ה את - 
מו ל באיבר - הדב ר נב ע מהמש ך פעילות ם החיוני ת 
ש ל קרנו ת הנאמנו ת וגופי ם פיננסיי ם נחלי ט 

כפ ה ממקורב י השוק , בעיק ר ספקולגסים , שס ר 
ח ב י מגמ ת מימוש י הרווחי ם תתרחב , הופתע ו 
אתמו ל לגלו ת עודפ י ביקו ש שנרשמ ו בליד ר המ י 
חר . במהל ך המסח ר ■נחטפו " ההצעי ם שהופיע ו 
לחל ק מהמניות , לח ב לל א שינויי ם בשערים . 

פעילות ן החיובי ת ש ל קרנו ת הנאמנו ת ננער . 
מהתוכניו ת לרפורמ ה בשו ק ההו ן והפסי ם ומהער ־ 


כ ה כ י שע ר הדול ר ישא ר יצי ב לאור ך זמן . נרא ה 
שמציאו ת חדש ה זא ת מחייב ת משקיעי ם מוסדיי ם 
לשנה ; א ת מיבנ ה תי ק ההשקעו ת שלדים , דהיינו , 
הגדל ת מרכי ב המניו ת החופשיו ת ע ל חשבו ן הקט * 
ג ת מרכי ב אגרו ת החו ב בתי ק ההשקעות . לב ז מג ־ 
מ ת מימו ש הרווחי ם הפוקד ת מיד י פע ם א ח השו ק 
אינ ה פוגע ת במגמ ה התיוכיח . 

יתר ה מזאת , מגמ ת מימו ש הרווחי ם מאפשר ת 
•החלפ ת ידיים ' בסחור ה ולהתרחבו ת מעג ל המש - 
קיעי ם 

הפסקו ת מסח ר 

• אקדשטי ץ - בשנ ת 1985/66 הי ה לחבר ה 
חו ח מתוא ם ש ל 132 אל ף ש״ ת ברבעו ן אפריל־יז ־ 
נ י הסתכ ם הרוו ח המתזא ם כ־ 0.5 מיליו ן שקל . 
הומל ץ לחל ק מניו ת הטב ה כשיעו ר 100% . אושר ה 
הגש ת טיוט ת תשקי ף לגיו ס ח ן בככח . 6.3 מיליו ן 
שק ל יגריס ו בועפש ז אג״ ת צמוח ת למרר , ד 1.2 
מילי ת שק ל באופציו ת הניתנו ת להמר ה בסגיר ת 1 
שק ל ר 5 שק ל 

• דט ח - עק ב טעו ת בפירסו ם השע ר בכמ ה 
עיתוני ם יומיים , הופס ק אתמו ל המסח ר במניו ת 
התמרה . היו ם יתנה ל המסח ר חון ■ תנור ת שע ר בל - 
ח י מוגבל ת לחלוס ץ 

דול ר שחו ר 

הדול ר השחו ר נסח ר אתמו ל במחירי ם שנע ו ני ן 
1.35 לי 4 ^ 1 שק ל 


יריד ה בדיווח י 
בנ ק איגו ד 

מדוו ח חוק י ש ל בו ק אינזד , חסחג ס 
נסהצי ח חראשת ח ש ל הסונ ח נ־נ 1.5 מי ' 
ליו ן ש״ ח(נמיל+ז ן דולד ^ לעומ ת 0 ג. נ נ** * 
ליו ן ש״ ח (נ־ן. ו מיל ! ז ן דולר ) גסוזצי ח 
חראשת ח ש ל שת ת 1905 . זוה י ידיד ח ש ל 
30 אמו ו במונחי ם שקליי ם וש ל 11 אחז ו 
במונח י ם דזלו־יים . , 

היק ף הנכסי ם וההתחייבויו ת ש ל הב י 
ג ס (סח״ כ המאזנים ) נשא ר כמע ט לל א 
שינו י - 2.037 מיליאר ד שי ח( 1.359 מי - 
ליאר ד דולר) , לעומ ת 2.014 מיליאר ד 
ש׳ ח בסו ף שנ ת 03 * 1 . יח ד ע ם זא ת י ש 
לציי ר כ י בסו ף יונ י 1985 הסתכמ ו מאזנ י 
חננ ק ב־ 2.499 מיליאר ד ש״ ח ( 1.667 מי ־ 
ליאר ר דולר } ־ ־ ומא ז ירד ו המאזני ם ב - 
י• " אחוזים ■ "י . 

תיריד ח במאז ן ובסעיפי ו השונים , נו ב 
עו ז מהמרכי ב הגדו ל ש ל מטב ע חו ץ בג ד 
אזנ י הבנק , ומתפע ר בי ן שיעו ר עליי ה 
חסד ך ושיעו ר עליי ת הדול ר בתקופ ת זו . 
מד ד המתירי ם לצרכ ן על ה מיונ י 1905 
*ליונ י 1986 ב־ 75.9 אחוזים . בעו ד ששע ר - 
■הדול ר על ח בתקופ ת ז ו בי 1 8.7 5 אחו ז 

בל בנ ק איגוד , הנמנ ה ע ל קבוצ ת בנ ק 
לאומי , סיחמח ה בעיק ר בנוימו ן ענ ף היה • 
לומים , בשו ק הכספי ם הבינלאומ י וגנוש * 
א י עסקו ת חו ץ ומימו ן יבוא־יצוא . 

פקדונו ח הציבו ר בבנ ק הסתכמ ו בסו ף 
יונ י 1906 ב־ 1.14 מיליאר ד ש׳ ח( 760 מי ־ 
ליו ן דולד > בדומ ה לפקדומ ת שהי ו בבנ ק 
בסו ף 1965 . 

היק ף ההלוואו ת לציבו ר הסתכ ם 3 
543 מיליו ן ש״ ח( 362 מיליו ן דולר* • 

מהנהל ת המ ק נמס ר ע ל פעולו ת הת - 
ייעלו ת שונו ת שהביא ו לחיסכו ן ג יכ י 
בהוצאו ת התפעוליות , חאו ז •כד י לשמו ר 
ע ל ריוזחיו ת סביר ה בשנ ה ב ה ח ל כירסו ם 
גסעיפ י ההכנסו ת השונים* . 


.איגרו ת חו ב 

^שידד ח ושי ש ■ ושתו י 9 טף _ 














































